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Bokslutskommuniké januari — december 2020

KVARTALSRESULTAT OKTOBER - DECEMBER
e Nettoomsattningen minskade med 9% till MSEK 670 (738), exklusive valutaeffekter var minskningen 3%
e EBITDA uppgick till MSEK 144 (65), vilket motsvarar en EBITDA-marginal om 21,4% (8,8)
e Underhallsstoppet i Backhammar paverkade kvartalets rorelseresultat negativt med MSEK 9 (57)
e Kvartalets kostnader for borsnoteringen uppgick till MSEK 2 (-)
e Rorelseresultatet uppgick till MSEK 113 (40), motsvarande en rérelsemarginal om 16,8% (5,4)
e Periodens resultat uppgick till MSEK 75 (32)
e Kassaflodet fran den |6pande verksamheten var MSEK 17 (14)
e Resultat per aktie uppgick till SEK 1,13 (0,48%)
e Avkastning pa operativt kapital var 26,9% (39,4)
e Nordic Paper noterades pa Nasdaq Stockholm den 22 oktober
e Styrelsen foreslar en utdelning om SEK 2,00 per aktie, vilket motsvarar ett totalt belopp om MSEK 134

NYCKELTAL
2020 2019 2020 2019
MSEK Kv4 Kv4 A, % Helar Helar A, %
Nettoomsattning 670 738 -9 2903 3231 -10
EBITDA 144 65 119 458 629 -27
EBITDA-marginal, % 21,4 8,8 15,8 19,5
Rorelseresultat 113 40 182 348 530 -34
Rorelsemarginal, % 16,8 5,4 12,0 16,4
Periodens resultat 75 32 134 258 414 -38
Resultat per aktie, SEK 1,13 0,48* 3,85 6,19*
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 17 14 24 352 451 -22
Avkastning pa operativt kapital 12m, % 26,9 39,4 26,9 39,4
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel** 1,6 -0,0 1,6 -0,0
Forsaljningsvolym, kton 64 61 4 267 272 -2

* Omraknade for den split av bolagets stamaktier, 1 400:1, som beslutades pa extra bolagsstdmma den 1 oktober 2020.
** Negativt varde vid nettokassa
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VD HAR ORDET

GODA VOLYMER OCH STABIL MARKNAD

Fjarde kvartalet har praglats av stabilitet, bade néar det géller
marknadssituationen och produktionen. Efterfragan har varit relativt
oférandrad. Inom Kraft Paper har marknadsefterfragan varit fortsatt god och
konkurrensen pa var huvudmarknad Europa har minskat nagot, eftersom den
asiatiska marknaden borjat dterhdmta sig. Detta har inneburit en stabilisering
av prisnivan pa kraftpapper.

Efter genomforda underhallsatgarder under tredje kvartalet har produktionen i
Kraft Paper |0pt pa i god takt. Nedstangningarna pa Natural Greaseproofs storre
marknader till f6ljd av pandemin, har fortsatt att paverka efterfragan negativt
pa produkter till den professionella livsmedelssektorn. Vi har darfér minskat

produktionen proaktivt under nagra kortare perioder.

LAGRE KOSTNADER GER GOD MARGINAL

Justerat for underhallskostnader och noteringskostnader har kvartalets resultat 6kat med 27 procent jamfort med
foregaende ar. Natural Greaseproof visade under 2020 den hogsta EBITDA-nivan nagonsin, trots effekter av covid-19.
Lagre kostnader for ravaror och energi har paverkat koncernens resultat positivt. De lagre marknadspriserna pa fiber har
borjat sla igenom i resultatet i takt med att avtalen med vara leverantdrer successivt [6per ut och omférhandlas.

INITIATIV FOR ATT MOTA EN OKANDE EFTERFRAGAN

Intresset for att ersatta plast med papper fortsatter. Forfragningar kommer fortldpande fran bade nya och befintliga
kunder och i gemensamma projekt utvecklar vi nya lésningar. Under fjarde kvartalet ar ett exempel pa detta ett projekt
dar slutkunden ersatt de plastpasar de tidigare forpackat vindruvor i med papperspasar.

For att kunna tillgodose det 6kade behovet av papper jobbar vi vidare med investeringen i Backhammar. Ansdkan om att
Oka produktionen av massa- och pappersproduktionen med 20 respektive 10 procent som ldmnades in i forra kvartalet
har vi kompletterat med ytterligare tekniska uppgifter. Férarbetet fér det nya renseriet foljer planeringen och
uppbyggnaden av projektorganisationen pagar.

Under forsta kvartalet flyttar vi till vart nya huvudkontor i Karlstad, vilket innebér att centrala funktioner samlas under
samma tak. Langsiktigt innebér det att vi kommer att fa ett battre och ndrmare samarbete inom féretaget och kommer
ocksa att 6ka rekryteringsbasen for vissa av vara tjanster.

KORTSIKTIGT STABIL MARKNADSSITUATION

Ar 2020 ar till anda och det har varit ett bade utmanande och intressant ar, med en hel del ljuspunkter for Nordic Paper.
Vi har tagit steget till att bli ett noterat bolag, vi verkar i en bransch dar den finansiella paverkan fran covid-19 ar
begransad och vara produkter gynnas av det 6kade hallbarhetsfokuset. Nar vi nu gar in i 2021 forvantar vi oss pa kort sikt
inga stora forandringar i den radande marknadssituationen. Vi fortsatter att med samma entusiasm och energi arbeta for
att tillhandahalla produkter for en mer hallbar vardag och genom det skapa langsiktigt varde for alla Nordic Papers
intressenter.

Anita Sjélander
VD
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KONCERNENS UTVECKLING
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Kv3 och Kv4 2019 paverkades av att

underhallsstopp normalt utférda i Kv3 flyttades till
Kv4. Se information om sdsongsvariationer, sid 11.
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MARKNAD OCH OMSATTNING
Under fjarde kvartalet skedde inga storre forandringar i marknadssituationen
jamfort med foregdende kvartal. Pandemin fortsatte att framst paverka
marknaden for greaseproofpapper som har slutanvandare i den
professionella sektorn i lander med de hardaste restriktionerna. Skiftet i
efterfragan fran produkter inom professionell verksamhet till produkter
riktade mot detaljhandeln kvarstod. Priserna var lagre, sarskilt for
kraftpapper, jamfort med en mycket stark marknadssituation under 2019,
men stabila jamfort med tredje kvartalet 2020. Marknadens dkade intresse
for oblekta produkter har gynnat Nordic Paper.

Nettoomsattningen under fjarde kvartalet minskade med 9% till MSEK 670
(738). Volymerna 6kade med 3% jamfort med samma period forra dret. Lagre
prisnivaer hade en negativ effekt om 6%. Den starkare kronkursen gentemot
framforallt USD gav en negativ valutaeffekt pa 6%. Europa samt
Mellanostern och Afrika hade i princip oférandrad nettoomsattning jamfort
med foregaende ar. USA och Asien hade negativ omsattningsutveckling.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Kv4 2019, MSEK 738
Forsaljningsvolym och produktmix 3%
Forsaljningspris -6%
Valuta -6%
Kv4 2020, MSEK 670
RESULTAT

EBITDA for fjarde kvartalet 6kade till MSEK 144 (65). Underhallsstoppet i
Backhammar paverkade kvartalets resultat negativt med MSEK 9 jamfort
med MSEK 57 under samma kvartal forra aret. Kostnader relaterade till
noteringsprocessen var MSEK 2 (-). Lagre fiber- och energikostnader hade en
positiv paverkan pa resultatet. Engangseffekter fran upplésning av reserver
paverkade personalkostnaderna positivt med MSEK 6. EBITDA-marginalen
okade till 21,4% jamfort med 8,8% under samma period forra aret.

Rorelseresultatet forbattrades till MSEK 113 (40) och rérelsemarginalen
uppgick till 16,8% (5,4). Periodens resultat uppgick till MSEK 75 (32).

FINANSNETTO OCH SKATT

Finansnettot for fjarde kvartalet var MSEK -19 (-11) av vilket rantenettot

var MSEK -5 (-3) och i ovrigt forklarat av kursdifferenser pa likvida medel.
Skattekostnaderna for fjarde kvartalet uppgick till MSEK 19 (-3), motsvarande
en skattesats om 20,2%.
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MARKNAD OCH OMSATTNING
Nettoomsattningen under aret minskade med 10% till 2 903 (3 231) jamfort
med 2019. Volymerna har dock kvarstatt pd ungefdr oférandrad niva.
Nedgdngen i omsattningen beror framst pa lagre forsaljningspriser. Den
negativa priseffekten under aret var 8%. Priserna pa sackpapper har legat pa
en vasentligt ldgre niva an foregdende dr. Marknaden for sackpapper inom

cement- och byggindustrin utanfér Europa har haft en svag utveckling under
storre delen av aret, vilket har dkat konkurrensen pa Nordic Papers
huvudmarknad Europa. Under senare delen av aret borjade den asiatiska
marknaden att dterhamta sig, vilket minskade konkurrensen pd den
europeiska marknaden. Aven priserna pa greaseproofpapper har varit ndgot
lagre, huvudsakligen beroende pa den generellt svagare efterfragan inom
vissa segment till foljd av covid-19. Europa stod for den storsta delen av
omsdttningen under aret med 67%. Asien och Amerika stod bada for 13%
och Mellandstern & Afrika for 7%.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Jan-dec 2019, MSEK 3231
Forsaljningsvolym och produktmix -1%
Forsaljningspris -8%
Valuta -1%
Jan-dec 2020, MSEK 2903
RESULTAT

EBITDA minskade med 27% till MSEK 458 (629). EBITDA-marginalen uppgick
till 15,8% (19,5). De lagre marknadspriserna under perioden uppvagdes
delvis av lagre ved- och massakostnader. Kostnader fér noteringsprocessen
var MSEK 24 (-) under perioden.

Arets planerade underhallstopp i Backhammar féljdes av en langsammare
upprampning av produktionen dn planerat. Utdver det intraffade i maj en
omfattande driftstérning i massaproduktionen i Backhammar. Den
sammanlagda negativa effekten pa koncernens EBITDA av de oplanerade
driftstorningarna saval som rorelseresultatet uppgick till MSEK 48 (-).

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 348 (530). Arets resultat uppgick till MSEK
258 (414) och resultat per aktie var SEK 3,85 (6,19).

FINANSNETTO OCH SKATT

Finansnettot for heldret var MSEK -20 (-11) av vilket rantenettot

var MSEK- 9 (-12). Skattekostnaderna for perioden uppgick till MSEK 70
(105), vilket motsvarade en skattesats om 21,3% (19,6).
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KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING
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KASSAFLODE OCH RORELSEKAPITAL
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till MSEK 17 (14) for

det fjarde kvartalet. Fjarde kvartalet har som forvantat ett 1agt kassaflode
till foljd av den lagerokning som normalt sker mot slutet av december, da
tillgdngen pa transporter for utleveranser ar begransad. Under helaret
2020 var kassaflodet fran den |6pande verksamheten MSEK 352 (451).

Rorelsekapitalet per den 31 december var MSEK 440 (442).
Rorelsekapitalet som procent av nettoomsattningen under den senaste 12-
manadersperioden var 16,4% (15,6).

INVESTERINGAR OCH OPERATIVT KAPITAL

Investeringarna under kvartalet var MSEK 32 (37) och under helaret 2020
MSEK 102 (100). Operativt kapital per den 31 december var MSEK 1 278
(1 271). Avkastningen pa operativt kapital for den senaste 12-
manadersperioden var 26,9% (39,4).

FINANSIERING

Per den 31 december 2020 hade koncernen en nettoskuld om MSEK 718
(-9). Rantebarande skulder uppgick till MSEK 1 134 (238). | oktober
utnyttjades bankkreditfaciliteten om MSEK 950 for att finansiera den
beslutade utdelningen om MSEK 950 till det tidigare moderbolaget Sutriv
Holding AB. Av de MSEK 1 134 4r MSEK 19 hanforliga till IFRS 16
leasingskulder. Likvida medel var MSEK 415 (247). | tillagg har bolaget
tillgang till outnyttjade kreditfaciliteter om MSEK 800 (200), varav en
checkkredit om MSEK 200. Soliditeten uppgick till 25,3% (57,6) och
nettoskuld/EBITDA var 1,6 (-0,0).

VALUTASAKRINGAR

Koncernen valutasakrar framtida nettofldden i enlighet med finanspolicyn.
50-75% av nettoflédena ska sdkras inom den narmaste sexmanaders-
perioden och 25-50% for de pafdljande 7-12 manaderna. EBITDA for det
fiarde kvartalet inkluderar resultateffekt av realiserade valutasékringar om
MSEK 11 (-13). For den kommande 12-manadersperioden ser sakringen ut

som foljer:

Snittkurs pa Marknads-
valuta- Valutakurs, Lokalvaluta  Totalt, varde, netto,
Valuta sakringar 31 dec totalt, M MSEK MSEK
EUR 10,42 10,04 50 526 19
usD 8,89 8,19 15 131 10
GBP 11,69 11,09 7 81 4
739 34
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SEGMENT KRAFT PAPER

Segment Kraft Paper producerar oblekt sackpapper, MG-papper samt olika typer av specialpapper av hog
kvalitet for industriellt bruk. Anvandningsomraden for MG- och sackpapper ar till exempel pasar och sackar

NORDICPAPER)

for livsmedel och byggmateriel samt maskerings- och skyddspapper for olika applikationer. Specialpappret
anvands vid tillverkning av produkter som exempelvis laminat, rostfritt stal samt i elektriska transformatorer.
Pappersbruken i Backhammar och Amotfors tillhor detta segment. Segmentet séljer ocksa en viss mangd massa.

2020 2019 2020 2019
MSEK Kv4 Kv4 A % Helar Helar A, %
Nettoomsattning 361 383 -6 1613 1855 -13
EBITDA 80 20 297 266 504 -47
EBITDA marginal, % 22,3 5,3 16,5 27,2
Rorelseresultat 67 8 745 214 455 -53
Rorelsemarginal, % 18,5 2,1 13,3 24,5
Forséaljningsvolym, kton 48 44 8 200 204 -2
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Kv3 och Kv4 2019 paverkades av att underhalls-
stopp normalt utforda i Kv3 flyttades till Kv 4. Se
information om sasongsvariationer sid 11.
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OKTOBER - DECEMBER

MARKNAD OCH OMSATTNING

Efterfragan for Nordic Papers kraftpapper fortsatte att vara god.
Konkurrensen pa marknaden har lattat nagot, da den asiatiska marknaden
har borjat aterhamta sig. Prisnivan pa kraftpapper har varit stabil under
kvartalet.

Nettoomsattningen under fjarde kvartalet minskade med 6% till MSEK 361
(383). Volym och mix paverkade nettoomsattningen positivt med 9%. De
lagre priserna hade en negativ paverkan med 9% och valutautvecklingen gav
en negativ effekt pd 6%. Europa och Amerika hade positiv omsattnings-
utveckling, medan Asien samt Mellandstern och Afrika hade negativ
utveckling.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Kv4 2019, MSEK 383
Forsaljningsvolym och produktmix 9%
Forsaljningspris -9%
Valuta -6%
Kv4 2020, MSEK 361

RESULTAT

EBITDA 6kade till MSEK 80 (20). Lagre ravaru- och energipriser paverkade
resultatet positivt. Den negativa effekten av underhallsstoppet i
Backhammar under kvartalet var MSEK 9 (57). EBITDA-marginalen dkade till
22,3% (5,3). Rorelseresultatet uppgick till MSEK 67 (8) och rorelsemarginalen
till 18,5% (2,1).
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JANUARI - DECEMBER
Nettoomsattningen under helaret 2020 minskade med 13% till
MSEK 1 613 (1 855), framst beroende pa en negativ prisutveckling om 10%,
till foljd av att marknadspriset pa kraftpapper var vasentligt lagre under
2020 an under 2019. Férsaljningsvolymerna minskade med 2%, bland annat
till foljd av den oplanerade driftstorningen i Backhammar i maj samt
langsammare uppstart i samband med uppstarten efter underhallsstoppet i
september. Valutaeffekten var under tolvmanadersperioden negativ med
1%.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Jan-dec 2019, MSEK 1,855
Forsaljningsvolym och produktmix -2%
Forsaljningspris -10%
Valuta -1%
Jan-dec 2020, MSEK 1,613

EBITDA minskade med 47% till MSEK 266 (504). Minskningen ar till storsta
delen hanforlig till lagre forsaljningspriser. Effekterna pa EBITDA, saval som
rorelseresultatet, av de oplanerade driftstdérningarna uppgick till MSEK 48.
EBITDA-marginalen minskade till 16,5% (27,2).

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 214 (455) och rérelsemarginalen var
13,3% (24,5).
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SEGMENT NATURAL GREASEPROOF

Segment Natural Greaseproof producerar hogklassigt, naturligt fettresistent papper for livsmedelsindustrin.

Fettresistent livsmedelspapper anvands vid tillredning, produktion, férpackning och lagring av livsmedel, till
exempel i bakformar, bakplatspapper, forpackningar for fardigmat och omslagspapper for kott, smor och andra feta
livsmedel. Pappersbruken i Gredker och Saffle hor till detta segment.

2020 2019 2020 2019
MSEK Kv4 Kv4 A, % Helar Helar A, %
Nettoomsattning 318 363 -12 1327 1412 -6
EBITDA 62 55 13 205 171 20
EBITDA marginal, % 19,5 15,1 15,4 12,1
Rorelseresultat 47 45 5 164 136 21
Rorelsemarginal, % 14,9 12,5 12,4 9,6
Forsaljningsvolym, kton 16 17 -5 67 68 0
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MARKNAD OCH OMSATTNING
Covid-19 har primart paverkat efterfragan pa Natural Greaseproofs

(@}

produkter negativt i lander med omfattande nedstangningar. Férskjutningen

o

fran produkter inom professionell verksamhet till produkter riktade mot

detaljhandeln har kvarstatt. Marknadens 6kade intresse for oblekt grease-

Nettoomsattningen under fjarde kvartalet minskade med 12% till MSEK 318
ANDEL AV KONCERNENS (363). Volym och mix pdverkade nettoomsattningen negativt med 4% och
NETTOOMSATTNING Kv4 2020 pris med 3%. Prisnedgangen reflekterar att marknadssituationen var mycket
stark under jamforelseperioden féregaende ar samt 6kad konkurrens till foljd
47% av den svagare efterfragan. Valuta hade en negativ effekt pa 5%. Europa
hade stabil omséattningsutveckling, medan ovriga geografiska omraden hade

negativ utveckling.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Kv4 2019, MSEK 363
Forsaljningsvolym och produktmix -4%
EBITDA Forsaljningspris -3%
100 2 valuta -5%
75 j‘;’ Kva 2020, MSEK 318
50
10
2 I I . I I 5 RESULTAT
0 - 0 EBITDA 6kade till MSEK 62 (55). De ldgre massa- och energipriserna hade en
Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
2019 2020 positiv inverkan. EBITDA-marginalen 6kade till 19,5% (15,1). Rorelseresultatet
Okade till MSEK 47 (45) och rorelsemarginalen till 14,9% (12,5).

. EBITDA, SEKm EBITDA marginal, %
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JANUARI — DECEMBER

Nettoomsattningen under heldret uppgick till MSEK 1 327 (1 412), en
minskning med 6%. Forsaljningsvolymerna under aret har trots effekterna

av covid-19 forblivit pa ungefar samma niva som féregaende ar.
Omsattningsnedgangen beror huvudsakligen pa en negativ prisutveckling om
4%, jamfort med ett 2019 som hade en stark marknadssituation.
Valutaeffekten paverkade negativt med 1%.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Jan-dec 2019, MSEK 1412
Forsaljningsvolym och produktmix -1%
Forsaljningspris -4%
Valuta -1%
Jan-dec 2020, MSEK 1327

EBITDA 6kade med 20% till MSEK 205 (171), huvudsakligen beroende pa
lagre ravarukostnader samt en positiv effekt pa koncernens produktions-
kostnader beroende pa en svagare NOK. EBITDA-marginalen 6kade till 15,4%
(12,1). Rorelseresultatet okade till MSEK 164 (136) och rorelsemarginalen till
12,4% (9,6).
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HALLBARHET

Nordic Paper stravar efter att integrera hallbarhet som en naturlig del i dagligt arbete. Bolaget har valt tre
fokusomraden, hallbar arbetsmiljo, hallbart affarsuppférande, samt ansvarsfull produktion. | deldrsrapporterna
sker aterrapportering inom dessa fokusomraden.

HALLBAR ARBETSMILIO

Den 6vergripande malsattningen ar att sdkerstalla en halsosam och saker
ANTAL OLYCKSFALL arbetsmiljo for den egna personalen likval som for entreprendrer, inhyrd
20 personal och besokare. For 2020 var malet att minska antalet olycksfall

15 med sjukfranvaro till att nd en niva avseende LTIFR* om 10 per miljon

10 I i I arbetade timmar. | fjarde kvartalet skedde ett olycksfall med franvaro. For
I I I I I heldret 2020 uppnaddes malet om LTIFR 10 per miljon arbetade timmar.
B Arbetet med att ytterligare sdanka olycksfallsnivan fortsatter och malet for
Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kvd 2021 &r LTIFR 9 per miljon arbetade timmar. Pa anlaggningen i Gredker

2019 2020
passerades en positiv milstolpe under december da inget olycksfall med
frdnvaro dgt rum pa 500 dagar.

w

I | TIFR* LTIFR, R12 m

* Lost Time Incident Frequency Rate, olycksfall med sjukfranvaro per 1 miljon arbetade timmar. Beraknas som antal olycksfall med sjukfranvaro dividerat med
faktiskt arbetade timmar for egna medarbetare.

HALLBART AFFARSUPPFORANDE

Nordic Paper har nolltolerans gallande korruption och mutor. Under kvartalet fortsatte genomlysningen av bolagets
rutiner for att sakerstalla att ingen forsaljning sker till lander och kunder omfattade av korruptionsrisker och sanktioner.
Malet var att slutfora detta under 2020, men en 6kad ambitionsniva har inneburit att fardigstallandet har skjutits fram.

ANSVARSFULL PRODUKTION

Arbetet fortskrider med ansokan for nytt produktionstillstand for anlaggningen i Backhammar. Produktionstillstandet
forvantas ge bolaget maojlighet att 6ka massa- och pappersproduktionen med upp till 50 000 ton respektive 20 000 ton
per ar. Ansdkan omfattar bland annat byggnation av ny ledning foér rent vatten och renat processvatten, vilket kommer
ha gynnsamma miljoeffekter. Bolaget har darfor genomfort undersdkningar och i anstkan foreslagit hur en aterforing av
det renade processvattnet kan ske. Miljddomstolens aterkoppling angaende eventuella kompletteringar av
Backhammars tillstandsansdkan forvdantas under borjan av 2021.

Produktionsanldggningen i Greaker har beviljats ett utdkat produktionstillstand fran 42 000 till 55 000 ton/ar vilket
forvantas leda till forbattrad energiférbrukning per ton producerat papper.
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OVRIGT

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga vdsentliga handelser efter balansdagen har skett.

SASONGSEFFEKTER
Nordic Paper upplever i viss utstrackning sasongsvariationer under sitt rakenskapsar. Verksamheten paverkas

framst av planerade produktionsstopp i de enskilda enheterna da underhallsarbeten genomfors. Rorelseresultatet
paverkas negativt framst av externa kostnader, men dven av nagot lagre leveranser. Normalt byggs lagernivaerna
darfor upp under andra kvartalet for att kunna fortsatta leverera till kunderna under produktionsstoppen. Uppskattad
rorelseresultateffekt i ett kvartal med planerat produktionsstopp ar en bedémd resultatpaverkan i forhallande till ett
kvartal utan produktionsstopp.

Roérelseresultateffekt, MSEK Genomfors, kvartal

Kraft Paper Natural Greaseproof 2021 2020 2019

Berdknad Utfall Utfall Berdknad Utfall Utfall

2021 2020 2019 2021 2020 2019
Backhammar ~80 88 57 3 3/4 4
Amotfors ~10 10 5 3 3
Saffle ~28 25 25 3 3
Gredker ~8 10 4 3 3

De totala ursprungligt planerade underhadllskostnaderna under 2020 uppgick till MSEK 105. Upprampningen av
produktionstakten i anslutning till det arliga underhallsstoppet i Backhammar 2020 blev langsammare an planerat. Den
totala negativa effekten pa EBITDA saval som rorelseresultatet pa grund av de ordinarie underhallsstoppen samt den
ldngsammare upprampningen under 2020 uppgick darfor till MSEK 133, varav MSEK 9 i fjarde kvartalet. Det planerade
underhallsstoppet i Bickhammar 2021 innehaller dyrare komponenter dn under de senaste aren.

Nettoomsattningen i december far normalt viss negativ paverkan till foljd av begransad tillgang pa transporter i samband
med jul- och nyarshelgen. Féljden blir 6kade lagernivaer vid arsskiftet och en forskjutning av nettoomsattning till forsta
kvartalet paféljande ar.

RISKER OCH RISKHANTERING

Nordic Paper ar exponerat for strategiska, operativa, finansiella samt legala och regulatoriska risker som skulle kunna ha
betydande paverkan pa bolaget. Riskhantering ar en normal del av verksamheten och foljs upp regelbundet av
koncernledning och avrapporteras till styrelsen. Daribland omfattar riskerna féljande bransch- och
verksamhetsrelaterade risker:

e  Covid-19 har dnnu inte haft ndgon inverkan pa Nordic Papers produktionskapacitet och inte heller nagon vasentlig
inverkan pa Nordic Papers finansiella stallning. Nordic Paper upplever att pandemin har en negativ inverkan pa
efterfragan i lander dar nedstangningar sker eller har skett, sdsom USA, Storbritannien och Italien. Bolaget har
darfor genomfort vissa produktionsbegransningar inom segmentet Natural Greaseproof och det kan inte uteslutas
att sddana atgarder dven kan behova vidtas framgent. Avseende greaseproofpapper har man ocksa
upplevt visst skifte i efterfragan, det vill séga fran den professionella livsmedelssektorn till den konsument-
drivna detaljhandelssektorn. Sett till verksamheten i helhet har dock sadan minskad efterfragan varit
begrdnsad och har darmed inte haft ndgon vasentlig inverkan pa Nordic Papers finansiella stallning. Fortsatta
atgarder for att bekdmpa pandemins spridning kan dock komma att fa en vasentligt negativ inverkan pa Nordic
Papers finansiella stallning och rorelseresultat.

e  Nordic Paper verkar pa marknader som ar konkurrensutsatta bade vad géller prissattning och produktkvalitet
och Nordic Paper kan misslyckas i att konkurrera effektivt.
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Makroekonomiska faktorer och trender pa olika marknader, sdsom marknaderna for livsmedel och
industrivaror, skulle kunna leda till variationer i efterfragan och prissattningen av Nordic Papers produkter.
Kostnaden for insatsvaror och tjanster som Nordic Paper anvander i produktionen varierar dver tid och skulle
kunna inverka negativt pa Nordic Papers verksamhet.

Om kunder eller agenter rdkar ut for svarigheter eller om relationerna férsamras skulle det kunna paverka Nordic
Papers verksamhet och rorelseresultat.

Skador pa produktionsutrustning eller andra storningar i produktionen skulle kunna leda till tillfalligt avbrott

i en eller flera av Nordic Papers produktionsanlaggningar.

Nordic Paper ar beroende av IT-system for sin kontinuerliga drift, och avbrott eller fel i kritiska system skulle
kunna leda till storningar i produktionen och viktiga affarsprocesser.

En ineffektiv implementering av strategiska planer, felaktiga investeringsbeslut, oférmaga att skapa engagemang
for antagna strategier, samt risker betraffande forvarv och integration, skulle kunna paverka verksamheten
negativt.

Nordic Paper ar exponerat for valutarisker pa grund av transaktioner i andra valutor dn svenska kronor och genom
utlandska dotterbolag i koncernen.

Nordic Papers verksamhet ar exponerad fér miljorisker och maste uppfylla olika miljbestammelser.

Nordic Papers verksamhet ar exponerad for risker hanforliga till sanktions-, korruptions- och konkurrens-
bestammelser.

Nordic Papers verksamhet ar exponerad for hélso- och sdkerhetsrisker och maste uppfylla olika arbetsrelaterade
halso- och sakerhetsbestammelser.

En mer omfattande beskrivning av riskerna finns i Nordic Papers Noteringsprospekt som finns tillgangligt pa
www.nordic-paper.se

NARSTAENDETRANSAKTIONER
Under kvartalet kopte Nordic Paper tjanster till ett varde av MSEK O (1) fran Sutriv Holding. Nordic Paper kdpte energi till

ett varde av MSEK 7 (10) samt salde tjanster och forbrukningsvaror till intressebolaget Amotfors Energi AB till ett varde

av MSEK 1 (1). Transaktionerna utférdes pa marknadsmassiga villkor.

AKTIEAGARE
Roster och
Aktiedgare 31 dec 2020 kapital (%)
Sutriv Holding AB 48,2%
AMF - Forsakring och Fonder 9,7%
Swedbank Robur Fonder 9,4%
Alandsbanken 4,1%
UBS Switzerland AG 3,7%
Handelsbanken fonder 2,8%
Carnegie fonder 2,2%
Lansforsakringar fondférvaltning AB 1,8%
Forsakringsbolaget Avanza Pension 1,5%
Nordea Livférsakring Sverige AB 1,3%
Ovriga 15,3%
Summa 100,0%
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UTDELNING
For rakenskapsaret 2020 foresldr styrelsen en utdelning om SEK 2,00 per aktie, for utbetalning vid ett tillfalle.
Forslaget innebar en totalt utdelning om MSEK 134, motsvarande 51,9% av arets resultat. Den foreslagna
avstamningsdagen ar den 24 maj, vilket betyder att sista dag for handel i Nordic Papers aktier inklusive ratt till
utdelning ar den 20 maj.

28 januari 2021
Nordic Paper Holding AB

Anita Sjélander, VD

Rapporten har inte varit foremdl fér bolagets revisorers granskning.

Denna information dr insiderinformation som Nordic Paper Holding AB (publ) éir skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Idmnades for offentliggérande den 28 januari 2021 kl. 07.30 CET.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
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2020
MSEK Kv4
Nettoomsattning™* 670
Forandring av lagervaror under tillverkning och fardiga varor 38
Ovriga rorelseintakter 22
Révaror, energi och férbrukningsvaror -301 -336 -1210 -1368
Ovriga externa kostnader -159 -214 -757 -713
Personalkostnader -120 -130 -479 -477
Avskrivningar -31 -25 -110 -99
Ovriga rérelsekostnader -7 -15 -21 -34
Rérelseresultat 113 40 348 530
Finansiella intakter 0 0 5 3
Finansiella kostnader -19 -11 -25 -14
-19 -11 -20 -11
Resultat fore skatt 94 29 328 519
Skatt -19 3 -70 -105
Periodens resultat 75 32 258 414
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 75 32 258 414
Minoritetsintressen = - = -
Periodens resultat 75 32 258 414
Resultat per aktie, kr 1,13 0,48** 3,85 6,19%*

*Nettoomsattningen utgors i sin helhet av varuforsaljning

**Antal aktier och beloppen for samtliga perioder ar omraknade for den split av bolagets stamaktier, 1 400:1, som beslutades pa extra bolagsstdmma den 1

oktober 2020.

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2020 2019 2020 2019
MSEK Kv4 Kv4 Helar Helar
Periodens resultat 75 32 258 414
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 15 30 16 11
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 6 -2 -15 4
Skatt hanforlig till poster som kommer omklassificeras till resultatet -3 -6 -3 -2
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet
Omvarderingar av formansbestamda pensioner - - - 2
Ovrigt totalresultat for perioden 18 22 -2 14
Periodens totalresultat 93 54 256 428
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 93 54 256 428
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2020

MSEK 31 dec

Goodwill 343

Ovriga immateriella tillgdngar 1

Byggnader och mark 55

Maskiner och anlaggningar 484

Inventarier, verktyg och installationer 4

Nyttjanderattstillgangar 18

P3gdende nyanlaggningar 83

Uppskjuten skattefordran 9 6
Summa anlaggningstillgdngar 997 998
Varulager 445 470
Kundfordringar 365 402
Aktuell skattefordran - 14
Ovriga fordringar 68 74
Derivat 34 17
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 24 15
Likvida medel 415 247
Summa omsattningstillgdngar 1351 1238
Summa tillgangar 2 349 2236
Aktiekapital 19 19
Reserver -15 -13
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 590 1282
Summa eget kapital 594 1288
Langfristiga skulder till kreditinstitut 950 -
Langfristiga leasingskulder 9 7
Uppskjuten skatteskuld 158 169
Ovriga avsattningar 18 24
Summa langfristiga skulder 1135 200
Factoringkredit 165 184
Skulder till koncernforetag - 41
Leverantdrsskulder 218 262
Skulder till intresseforetag 3 3
Aktuell skatteskuld 5 48
Kortfristiga leasingskulder 10 6
Derivat - 7
Ovriga skulder 12 14
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 207 183
Summa kortfristiga skulder 620 748
Summa eget kapital och skulder 2349 2236
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

2020 2019

MSEK 31 dec 31 dec
Ingdende eget kapital 1288 892
Periodens resultat 258 414
Ovrigt totalresultat for perioden -2 14
Transaktioner med moderbolagets égare

Koncernbidrag - -32
Utdelning -950 -
Utgaende balans 594 1288
Eget kapital hanforligt till:

Moderbolagets dgare 594 1288
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KASSAFLODE | SAMMANDRAG

2020
MSEK Kv4
Den lépande verksamheten
Roérelseresultat 113
Erhallna réntor 0
Erlagda rantor -5
Justeringsposter kassaflode 12
Betald inkomstskatt -10
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar i
rérelsekapital 110 75 316 550
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Férandringar av varulager -35 -12 15 3
Forandringar av kortfristiga fordringar 11 76 26 73
Forandringar av kortfristiga skulder -69 -125 -5 -175
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 17 14 352 451
Investeringsverksamheten
Forvarv materiella langfristiga tillgdngar -32 -37 -102 -100
Kassafléde fran investeringsverksamheten -32 -37 -102 -100
Finansieringsverksamheten
Nettofoérandring av factoringkredit -12 -38 -19 -18
Nettoforandring av checkkredit - - - -65
Utbetalt koncernbidrag - -11 -41 -11
Utbetalningar som avser amortering av leasingskulder -3 -2 -10 -8
Nya lan 950 - 950 -
Utbetald utdelning -950 - -950 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -15 -51 -70 -103
Periodens kassaflode -29 -74 179 247
Likvida medel vid periodens ingang 458 329 247 0
Kursdifferens i likvida medel -14 -8 -11 0
Likvida medel vid periodens utgang 415 247 415 247
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 31 25 110 99
Valutaforandringar 15 37 12 20
Derivat, forandring | verkligt varde -25 -37 -24 -13
Ovrigt -8 14 Slil 15
Summa 12 39 87 121
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Redovisningsprinciper och ovriga upplysningar

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens bokslutskommuniké har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tilldmpliga regler i
Arsredovisningslagen. Moderbolaget har upprattat delarsrapporten enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De redovisningsprinciper
som tillampats vid upprattandet av denna delarsrapport géller for samtliga perioder och éverensstammer med de
redovisningsprinciper som presenterats i Not 1 i arsredovisningen 2019.

Nordic Paper Bokslutskommuniké 2020 17 /26



NORDICPAPER)

NOT 2 KVARTALSDATA PER SEGMENT

NETTOOMSATTNING

2019
Kvl Kv2 Kv3 Kv4

Segment Kraft Paper 518 484 469 383
Segment Natural Greaseproof 374 345 330 363
Elimineringar -11 -8 -8 -9
Summa koncernen 881 821 791 738
EBITDA

2019 2020
MSEK Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
Segment Kraft Paper 178 158 148 20 111 93 -17 80
Segment Natural Greaseproof 51 51 15 55 76 66 2 62
Moderbolag samt icke-fordelade poster -14 -17 -11 0 -59 43 -10 20
Elimineringar etc 2 2 2 -10 46 -48 13 -19
EBITDA koncernen 217 193 153 65 174 154 -13 144
Avskrivningar och nedskrivningar -24 -25 -24 -25 -26 -26 -27 -31
Rorelseresultat 193 169 129 40 148 128 -40 113
Finansiella intakter 3 0 5 0 10 0 2 0
Finansiella kostnader -3 -2 -4 -11 -1 -10 -2 -19
Resultat fore skatt 193 167 130 29 157 118 -41 94
EBITDA-MARGINAL

2019 2020
% Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
Segment Kraft Paper 34,3 32,7 31,5 53 24,3 21,2 -4,8 22,3
Segment Natural Greaseproof 13,5 14,7 4,4 15,1 20,0 19,2 0,6 19,5
Koncernen 24,6 23,6 19,4 8,8 21,1 20,1 -2,0 21,4
RORELSERESULTAT

2019 2020
MSEK Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
Segment Kraft Paper 166 146 135 8 98 80 -31 67
Segment Natural Greaseproof 42 42 6 45 67 57 -7 47
Moderbolag samt icke-fordelade poster -14 -17 -11 0 -59 43 -10 20
Elimineringar etc -2 -2 -2 -14 42 -52 8 -22
Summa koncernen 193 169 129 40 148 128 -40 113
RORELSEMARGINAL

2019 2020
% Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
Segment Kraft Paper 32 30,1 28,9 2,1 21,6 18,3 -8,6 18,5
Segment Natural Greaseproof 11,3 12,2 1,9 12,5 17,5 16,5 -2,4 14,9
Koncernen 21,9 20,6 16,3 54 17,9 16,7 -6,3 16,8
FORSALININGSVOLYMER

2019 2020
kton Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
Segment Kraft Paper 55 52 54 44 54 52 46 48
Segment Natural Greaseproof 18 16 16 17 19 17 15 16
Summa koncernen 73 68 69 61 73 69 61 64
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NOT 3 VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

2020 2019
MSEK 31 dec 31dec
Finansiella tillgdngar véarderade till upplupet
anskaffningsvérde Redovisat varde  Verkligt virde  Redovisat varde  Verkligt varde
Kundfordringar 365 365 402 402
Ovriga fordringar 68 68 74 74
Likvida medel 415 415 247 247
Summa 848 848 723 723
Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvérde
Factoringskulder 165 165 184 184
Leasingskulder 18 18 13 13
Skulder till intresseforetag 3 3 3 3
Skulder till moderbolaget 0 0 41 41
Leverantdrsskulder 218 218 262 262
Langfristiga skulder till kreditinstitut 950 950 - -
Ovriga skulder 219 219 197 197
Summa 1573 1573 700 700
Derivatinstrument som anvands till sakringsandamal
Omsiattningstillgdngar
Kassaflédessakringar 34 34 17 17
Kortfristiga skulder
Kassaflodessakringar 0 0 7 7

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Koncernen har derivatinstrument som vérderas till verkligt varde enligt niva 2 i verkligt-virdehierarkin. Ovriga finansiella
instrument har kort 16ptid och for dessa beddms verkligt varde motsvara det redovisade vardet. For ytterligare
information se not 22 i arsredovisningen for 2019.

NOT 4 VALUTAEFFEKTER, FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

2020 2019 2020 2019
MSEK Kv4 Kv4 Helar Helar
Ovriga rérelseintakter
Kompensation for CO2-beskattning 6 1 7 6
Verkligt varde, vinster pa kassaflodessakringar 14 - 19 -
Forsaljning av fjarrvarme, biprodukter och liknande 2 4 10 15
Ovrigt 0 3 0
Summa 22 4 39 21
Ovriga rérelsekostnader
Verkligt varde, forluster pa kassaflodessakringar 0 -13 0 -49
Kurseffekter, netto vid omvardering av rorelsefordringar/skulder -7 -3 -21 15
Resultat vid avyttring av anlaggningstillgangar - - - -
Summa -7 -15 -21 -34
Finansiella intakter
Ranteintakter 0 0 0 0
Realiserade valutakursvinster 0 0 5
Orealiserade valutakursvinster - - -
Summa - 0 5 3
Finansiella kostnader
Rantekostnader -5 -3 -9 -11
Orealiserade valutakursforluster -14 -8 -16 -2
Summa -19 -11 -25 -14
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NOT 5 AKTUELL INKOMSTSKATT OCH UPPSKJUTEN SKATT

2020 2019
MSEK Helar Helar
Aktuell skattefordran avseende inkomstskatt - 14
Aktuell skatteskuld avseende inkomstskatt 5 48

Uppskjuten skattefordran avseende:
- Nyttjanderattstillgangar 4 3
- Pensioner, dvrigt 5 3
9 6

Uppskjuten skatteskuld avseende:

- Immateriella och materiella tillgangar 8 9
- Obeskattade reserver 137 150
- Finansiella tillgdngar 6 2
- Temporéra skillnader, utlandskt dotterbolag 7 8
158 169
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Nyckeltal

2020 2019
MSEK Kv4 Kv4
Nettoomsattningstillvaxt, % -9 2
EBITDA-marginal, % 21,4 8,8
Rérelsemarginal, % 16,8 5,4
Kassaflode fran den operativa verksamheten 17 14
Cash conversion, %
Avkastning pa operativt kapital, % 26,9 39,4
Avkastning pa eget kapital, % 22,3 35,8
Roérelsekapital 440 442
Operativt kapital 1278 1271
Réntebarande skulder 1134 238
Nettoskuldsattningsgrad, %* 120,9 -0,7
Nettoskuld/EBITDA, multipel* 1,6 -0,0
Soliditet, % 25,3 57,6
Roérelsekapital % av nettoomsattning 16,4 15,6
Investeringar 32 37 102 100
Forsaljningsvolym, kton 64 61 267 272
Genomsnittligt antal anstallda, FTE 632 619
Antal aktier, periodens utgang 66 908 800 66 908 800 66 908 800 66 908 800
Resultat per aktie, SEK 1,13 0,48** 3,85 6,19**

*Positivt varde vid nettoskuld, negativt varde vid nettokassa.
**Antal aktier och beloppen for samtliga perioder ar omraknade for den split av bolagets stamaktier, 1 400:1, som beslutades pa extra bolagsstamma den 1
oktober 2020.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

| den finansiella rapporten finns ett antal finansiella matt som inte definieras enligt IFRS eller arsredo-

visningslagen. Dessa nyckeltal ger kompletterande information och anvands for att hjalpa saval investerare
som ledning att analysera foretagets verksamhet. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pd
samma satt, dr dessa inte alltid jamférbara med matt som anvdnds av andra foretag.

EBITDA 2020 2019 2020 2019
MSEK Kv4 Kv4 Helar Helar
Rorelseresultat 113 40 348 530
Avskrivningar 31 25 110 99
EBITDA, MSEK 144 65 458 629

EBITDA-MARGINAL

MSEK Kv4 Kv4 Helar Helar
EBITDA 144 65 458 629
Nettoomsattning 670 738 2903 3231
EBITDA-marginal, % 21,4 8,8 15,8 19,5
RORELSEMARGNAL

MSEK Kv4 Kv4 Helar Helar
Rorelseresultat 113 40 348 530
Nettoomsattning 670 738 2903 3231
Rorelsemarginal, % 16,8 54 12,0 16,4
CASH CONVERSION

MSEK Helar Helar
EBITDA, 12m 458 629
Forandring | rérelsekapital, 12m 1 22
Investeringar, 12 m -102 -100
Summa 357 551
EBITDA, 12m 458 629
Cash conversion %, 12m 77,9 87,6
RORELSEKAPITAL

MSEK Helar Heldr
Varulager 445 470
Kundfordringar 365 402
Ovriga rorelsefordringar exkl derivat 92 103
Leverantdrsskulder -218 -262
Ovriga rorelseskulder exkl derivat -244 -270
Rorelsekapital 440 442
Rorelsekapital, 12 m 476 506
Nettoomsattning, 12m 2903 3231
Rorelsekapital, % av nettoomsattning, 12m 16,4 15,6
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OPERATIVT KAPITAL
MSEK
Rorelsekapital

Immateriella tillgdngar
Materiella tillgangar
Uppskjutna skatteskulder/fordringar

Operativt kapital
Rorelseresultat, 12m
Operativt kapital, 12m

Avkastning pa operativt kapital, % 12m

NETTOSKULD

MSEK Helar Helar
Langfristiga skulder till kreditinstitut 950 -
Leasingskulder, langfristiga 9 7
Factoring kredit 165 184
Skulder till koncernforetag 0 41
Leasingskulder, kortfristiga 10 6
Réantebarande skulder 1134 238
Likvida medel 415 247
Nettoskuld/nettokassa (+/-) 718 -9
EBITDA, 12 m 458 629
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 1,6 -0,0

NETTOSKULDSATTNINGSGRAD

MSEK Helar Helar
Nettoskuld/nettokassa (+/-) 718 -9
Eget kapital 594 1288
Nettoskuldsattningsgrad, % 120,9 -0,7
SOLIDITET

MSEK Helar Helar
Eget kapital 594 1288
Totala tillgangar 2 349 2236
Soliditet, % 25,3 57,6

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

MSEK Helar Helar
Eget kapital 594 1288
Eget kapital, 12m 1156 1155
Periodens resultat, 12m 258 414
Avkastning pa eget kapital 12m, % 22,3 35,8
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Beskrivning

Motiv for anvandning

Forsaljningsvolym

EBITDA

EBITDA marginal

Rorelseresultat

Rérelsemarginal

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Cash conversion*

Investeringar

Roérelsekapital

Forandring i rérelsekapital

Rorelsekapital i procent av
nettoforsaljningen *

Operativt kapital

Avkastning pa operativt
kapital *

Avkastning pa eget kapital *

Réntebéarande skulder

Nettoskuld

Nettoskuld/EBITDA multipel*
Nettoskuldsattningsgrad

Soliditet

Forsaljning av papper samt massa fran
segment respektive koncernen, uttryckt i
ton

EBITDA (earnings before financial income
and costs, taxes, depreciation and
amortisation) utgors av rorelseresultat plus
avskrivningar och nedskrivningar

EBITDA som procent av nettoomsattning.

Resultat fore finansiella intakter, finansiella
kostnader och skatt.

Rorelseresultat som procent av
nettoomsattningen.

Kassaflode fore forvarv avimmateriella,
materiella och finansiella
anlaggningstillgdngar samt fére amortering
av lan, koncernbidrag samt utdelning till
aktiedgare.

Summan av EBITDA minus forandring i
rérelsekapital minus investeringar,
dividerad med EBTIDA, redovisad som en
procentsats.

Kassaflodeseffekten fran forvarv av
materiella och immateriella
anldggningstillgangar

Summan av varulager, kundfordringar,
ovriga rorelsetillgangar och rorelseskulder,
exklusive derivat.

Rérelsekapital for aktuell period minus
rorelsekapital for den tidigare perioden.
Rérelsekapital dividerat med
nettoomsattning

Roérelsekapital 6kat med immateriella och
materiella anldggningstillgangar,
uppskjuten skattefordran och skatteskuld
Rorelseresultat i procent av operativt
kapital.

Periodens resultat som andel av eget
kapital.

Rantebdrande skulder, kortfristiga och
langfristiga med tillagg for rantebarande
avsattningar.

Rantebarande skulder med avdrag likvida
medel.

Nettoskuld i férhallande till EBITDA uttryck
som multipel.

Nettoskuld dividerade med eget kapital,
redovisat som en procentsats.

Eget kapital dividerat med totala tillgangar,
redovisat som en procentsats.

Visar om verksamheten expanderar eller minskar.

Ett matt som eliminerar icke-
kassaflodespaverkande kostnader och indikerar
verksamhetens mojlighet att generera kassaflode.

Visar verksamhetens méjlighet att generera
kassaflode i relation till intékterna.

Visar resultatet i féretagets operationella
verksamhet.

Visar rorelseresultat i relation till
nettoomsattningen och &r ett matt pa
|6nsamheten i foretagets operationella
verksamhet.

Indikerar hur mycket likviditet ett bolag inbringar
genom sin |6pande, ordinarie verksamhet.

Cash conversion visar hur effektiv en verksamhet
ar i att generera kassaflode i forhallande till
EBITDA.

Visar storleken av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar som forvarvas for att
uppratthalla och utveckla verksamheten.

Visar nettot av omsattningstillgdngar och
kortfristiga skulder som anvands i den operativa
verksamheten.

Visar utvecklingen av bolagets rorelsekapital

Indikerar hur effektivt bolaget nyttjar
rorelsekapital.

Visar det totala kapital som anvénds i den
operativa verksamheten.

Visar bolagets prestanda i att generera vinst fran
kapitalet utnyttjat i den operativa verksamheten.
Visar avkastningen som genereras pa eget kapital
investerat i verksamheten

Visar storleken pa bolaget finansiering i form av
rantebarande skulder

Ett matt pa bolagets finansiella position. Visar hur
mycket av likviditet som skulle bli kvar om alla
skulder skulle betalas av.

Ett matt pa finansiell risk och &r en indikation pa
aterbetalningsférmaga.

Visar forhallandet mellan externt finansierat
kapital och eget kapital

Visar hur stor del av tillgangarna som ar
finansierade med eget kapital

* Beraknade pa basis av den senaste 12-manadersperioden, som genomsnitt av 12 manader. 12-manaderstalet har inte justerats
for effekten av anpassning till IFRS 16 per 1 januari 2019. 12-manadersvérdet innebar mojlighet till jamférelser som reflekterar
bade innevarande och sdsongsmassiga variationer, vilket forbattrar mojligheten att gora jamforelser Gver tid.
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Moderbolaget

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2020 2019
MSEK Kv4 Kv4
Nettoomsattning 1 9
Ovriga rorelseintakter 36 2
Ovriga externa kostnader -14 -10
Personalkostnader -2 -1
Ovriga rorelsekostnader - -
Rérelseresultat 20 0
Resultat fran andelar i koncernféretag 66 -
Finansiella intdkter och liknande resultatposter 16 10
Finansiella kostnader och liknande resultatposter -4 0 -6 -2
Resultat efter finansiella poster 99 10 89 11
Bokslutsdispositioner 252 350 252 350
Resultat fére skatt 351 360 342 361
Skatt -54 -78 -52 -67
Periodens resultat 297 282 289 294
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
2020 2019
MSEK 31 dec 31 dec
Aktier i koncernforetag 896 896
Uppskjuten skattefordran 0 1
Summa anlaggningstillgdngar 896 897
Fordringar hos koncernforetag 199 469
Aktuell skattefordran 4 -
Derivat 33 17
Ovriga fordringar 2 2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 0
Kassa och bank 621 227
Summa omsattningstillgangar 874 715
Summa tillgadngar 1770 1612
Aktiekapital 19 19
Balanserat resultat 116 772
Periodens resultat 289 293
Summa eget kapital 424 1085
Obeskattade reserver 387 441
Langfristiga skulder till kreditinstitut 950 -
Summa langfristiga skulder 950 -
Leverantdrsskulder 7 2
Skulder till koncernforetag - 41
Aktuell skatteskuld - 35
Derivat = 7
Ovriga skulder - 1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1 1
Summa kortfristiga skulder 9 87
Summa eget kapital och skulder 1770 1612
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KONFERENSSAMTAL
Vid publiceringen av deldrsrapporten kommer en telefonkonferens att hallas torsdagen den 28 januari kl 09:30.
Anita Sjélander, VD tillsammans med Niclas Eriksson, CFO kommer att presentera och kommentera rapporten.
Presentationen kommer att hallas pa engelska. Press- och analytikerkonferensen kommer att sandas éver
webcast och kan féljas via www.nordic-paper.se. Det gar ocksa att delta via telefon:

08-566 184 30, pinkod 3226839#

FINANSIELL KALENDER
Arsredovisning 2020 — 23 april 2021
Delarsrapport Kv 1 2021 — 28 april 2021
Delarsrapport Kv 2 2021 — 20 juli 2021
Delarsrapport Kv 3 2021 — 28 oktober 2021

Arsstamma
Arsstamman kommer att hallas den 20 maj 2021 i Karlstad.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Niclas Eriksson, CFO
Tel: +46 705 654 257
E-post: niclas.eriksson@nordic-paper.com

Ingrid Osthols, IR
Tel: +46 721 810 867
E-post: ingrid.osthols@nordic-paper.com

NORDIC PAPER | KORTHET

Nordic Paper ar en skandinavisk specialpappersproducent, som tillverkat hogkvalitativt papper sedan 1800-talet. Vi ar en
ledande leverantor av kraftpapper och naturligt fettresistent livsmedelspapper. Vara produkter ar baserade pa
fornyelsebara skogsravara fran lokala skogar. Fran vara fyra skandinaviska pappersbruk levererar vi till kunder i éver 70
lander. Nordic Paper hade 2020 intdkter om cirka MSEK 2 900, cirka 630 anstéllda och ar noterat pa Nasdaq Stockholm.
www.nordic-paper.se
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