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Pressmeddelande

5 oktober 2020

Nordic Paper avser att noteras pa Nasdaq
Stockholm

Nordic Paper Holding AB (publ) ("Nordic Paper” eller "Bolaget”), en tillverkare av
specialpapper med ledande! stéllning inom kraftpapper och naturligt greaseproofpapper,
offentliggdr idag sin avsikt att genomféra ett erbjudande av aktier i Bolaget ("Erbjudandet”)
samt att notera Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm.

Styrelsen och ledningen for Nordic Paper, med stod av Shanying International Holding Co., Ltd. ("Huvud&garen”) (genom
Sutriv Holding AB), anser att Erbjudandet och en notering av Nordic Papers aktier ar ett logiskt och viktigt steg i Nordic
Papers utveckling. Styrelsen och ledningen anser att en notering av Nordic Paper kommer att 6ka kdinnedomen om Bolaget
och dess verksamhet, ytterligare starka Bolagets profil bland investerare, affarspartners, kunder och andra viktiga
intressenter samt stodja Bolagets fortsatta tillvaxt och utveckling genom att bredda sin aktiedgarbas och fa tillgang till de
svenska och internationella kapitalmarknaderna. Dessutom kommer Erbjudandet och noteringen av Nordic Paper att
mojliggora for Huvudagaren att avyttra en del av sitt innehav, vilket ar ett naturligt nasta steg for att ytterligare diversifiera
sina innehav och den geografiska exponeringen. Huvudagaren kommer dven fortsattningsvis att forbli en engagerad
aktiedgare och kan, genom att behalla en del av sitt innehav i Nordic Paper, vara delaktig i den framtida utvecklingen av
Bolaget.

Nasdaq Stockholm har bedomt att Bolaget uppfyller géllande noteringskrav. Nasdaqg Stockholm kommer att godkdnna en
ansokan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaqg Stockholm, under férutsattning att vissa villkor uppfylls,
déribland att Bolaget inkommer med en sadan ansdkan och att spridningskravet for Bolagets aktie dr uppfyllt. Beroende pa
marknadsforhallanden forvantas Erbjudandet och noteringen pa Nasdag Stockholm genomféras under 2020.

Anita Sjolander, verkstéllande direktdr pa Nordic Paper:

- Nordic Papers historia stracker sig tillbaka till artonhundratalet, och vi har en ldng erfarenhet av att forse vara
kunder med specialpapper. Genom hart arbete, erfarna och engagerade medarbetare samt genom att
kontinuerligt tillampa smarta och kostnadseffektiva l6sningar har vi uppnatt ledande positioner inom de nischer vi
ar verksamma inom. Att férse samhallet med hallbara produkter producerade av férnybara resurser, tilltalar bade
befintliga och potentiella nya kunder. Jag ar entusiastisk éver utsikterna for Nordic Paper och ser mycket fram
emot mojligheten att fortsatta var resa som ett borsnoterat foretag.

Per Bjurbom, styrelseordférande for Nordic Paper:

- Nordic Paper &r en stabil verksamhet som har haft en gynnsam utveckling de senaste aren. Jag ar évertygad om att
Nordic Paper ar val positionerat for att leverera fortsatt starka resultat under de kommande aren. Styrelsen och
Huvudagaren anser att noteringen av Nordic Paper ar ett logiskt steg for att stodja fortsatt tillvaxt och ytterligare
o0ka medvetenheten om Nordic Papers verksamhet bland alla dess intressenter.

1 Fisher International Marknadsundersokning.
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Erbjudandet i korthet

Erbjudandet férvantas besta av befintliga aktier i Bolaget som erbjuds av den saljande Huvudagaren. Aktierna som inkluderas
i Erbjudandet kommer att erbjudas till institutionella investerare i Sverige och utomlands samt till allmanheten i Sverige.

Fullstandiga villkor, anvisningar och instruktioner for Erbjudandet kommer att ingd i det prospekt som Bolaget upprattar i
samband med Erbjudandet och noteringen. Prospektet kommer att publiceras pa Nordic Papers webbplats, www.nordic-
paper.se.

Om Nordic Paper

Nordic Papers historia stracker sig tillbaka till slutet av 1800-talet, genom etableringen av Backhammars bruk 1871. |dag ar
Nordic Paper en tillverkare av specialpapper med ledande stallning? inom kraftpapper och naturligt greaseproofpapper.
Bolaget har fyra produktionsanlaggningar i Backhammar, Amotfors, Saffle och Gredker som tillverkar hégkvalitativ massa och
papper, med en arlig produktionskapacitet om 2863 kton papper. Forsaljningsvolymen av papper uppgick till 2644 kton 2019.
Bolagets produktionsanldaggningar ligger strategiskt placerade i hjartat av Skandinavien, med narhet till gynnsamma
forhallanden for vedinkop och tillgang till jungfrulig langfiber som lampar sig for tillverkning av starkt papper. Nordic Paper
har 619 heltidsanstallda®, ungefar 700 kunder beldgna i omkring 70 lander® och nastan 95 procent av det papper som
Bolaget tillverkar exporteras’. Nordic Paper har tva segment: Kraft Paper och Natural Greaseproof.

Nordic Papers rapporterade arliga nettoomsattning har 6kat organiskt fran 2 131 miljoner SEK ar 2012 till 3 231 miljoner SEK
ar 2019, vilket motsvarar en CAGR pa 6,1 procent. Under perioden har omfattande driftsforbattringar skett inriktade pa saval
okad volymtillvéxt som forbattrad [onsamhet. Det har resulterat i en betydande 6kning av EBITDA-marginalen fran 11,9
procent 2012 till 19,5 procent 2019, vilket motsvarar en CAGR pa 13,9 procent.

(Miljoner SEK) 2017 2018 2019 Jan-Aug 2019 Jan-Aug 2020
Nettoomsattning 2777 3035 3231 2208 2 009
EBITDA 522 509 629 482 3491
EBITDA marginal 18,8% 16,8% 19,5% 21,8% 17,4%
Kassakonvertering? 79,5% 67,3% 87,6% 86,8% 91,4%

1) EBITDA inkluderar kostnader for Erbjudandet om 14,4 miljoner SEK. EBITDA exklusive kostnader for Erbjudandet &r 363 miljoner SEK.
2) Kassakonvertering definieras som (EBITDA - investeringar och férandring i nettorérelsekapital) / EBITDA.

2 Fisher International Marknadsundersokning.

3 Avser produktionskapacitet vid utgangen av 2019.

4 Avser sald pappersvolym for helaret 2019.

> Genomsnittligt antal heltidsanstéllda for heldret 2019.
6 Antal lander med kunder som fakturerats under 2019.
7 Ar 2019 exporterades 94 procent av pappret.
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Styrkor och konkurrensférdelar:

= Strukturellt vaxande marknad och stédjande globala megatrender dar marknadssegmenten kraftpapper och
greaseproofpapper overtraffar marknaden i stort

= lLedande marknadsstallning inom attraktiva utvalda nischmarknader

=  En balanserad och val diversifierad produktportfolj ger stabilitet och uthallighet

= Unika anlaggningar och effektiv driftsstruktur anpassad for utvalda marknader

= Starka och langvariga kundrelationer

= Affarsmodell som stédjer gron urbanisering

= Attraktiv finansiell historik med stark tillvaxt, stabila marginaler och hog kassakonvertering

= Flera mojligheter till tillvaxt genom organiska tillvaxtinitiativ och forvarvsmojligheter

Finansiella mal och utdelningspolicy
Tillvéxt

Den arliga nettoomsattningstillvaxten skall langsiktigt uppga till 2-4 procent. | tillagg avser Nordic Paper att véxa
opportunistiskt genom selektiva férvarv.

EBITDA-marginal
EBITDA-marginal skall pa medellang sikt uppga till ungefar 20 procent.

Nettoskuld / EBITDA

Nettoskuld i forhallande till EBITDA skall ej overstiga 2,5x. Nettoskulden i forhallande till EBITDA kan emellertid éverstiga 2,5x
temporart, exempelvis i samband med forvarv.

Utdelningspolicy

Utdelningen skall uppga till ungefar 50-70 procent av arets resultat. Den foreslagna utdelningen skall ta hdnsyn till Nordic
Papers finansiella stéllning, likviditet, framtida investeringsbehov samt generella makroekonomiska och operationella
forhallanden.

Om Shanying International

Shanying International &r en tillverkare av pappersprodukter i Kina med en verksamhetshistoria pa éver 60 ar. Det ar ett
familjekontrollerat foretag och det noterades pa Shanghai Stock Exchange 2001. Ar 2019 uppgick Shanying Internationals
produktionsvolym till 4,7 miljoner ton papper, huvudsakligen containerboard och 1,3 miljarder kvadratmeter korrugerad
wellpappkartong och de uppnadde intdkter om 23,2 miljarder RMB. Shanying International har en vdxande narvaro dven
utanfor Kina, med verksamhet i Japan, USA, Europa och Australien och de ager 10 pappersbruk globalt.

Radgivare

ABG Sundal Collier AB och Nordea Bank Abp, filial i Sverige, agerar Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners. CLSA
(UK) och DNB Markets, en del av DNB Bank ASA, filial Sverige, agerar Joint Bookrunners. Advokatfirman Vinge KB och
Shearman & Sterling (London) LLP agerar legala radgivare till Bolaget och Linklaters Advokatbyra AB agerar legal radgivare till
Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners.
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For ytterligare information, vanligen kontakta:

Anita Sjolander, VD pa Nordic Paper Holding AB (publ)
Tel: +46 703 097 484
E-mail: anita.sjolander@nordic-paper.com

Niclas Eriksson, CFO pa Nordic Paper Holding AB (publ)
Tel: +46 705 654 257
E-mail: niclas.eriksson@nordic-paper.com

Ingrid Osthols, IR p& Nordic Paper Holding AB (publ)
Tel: +46 702 181 08 67
E-mail: ingrid.osthols@nordic-paper.com

Viktig information

Denna kommunikation ar inte ett erbjudande att sélja eller en uppmaning att forvarva vardepapper i Nordic Paper Holding
AB (publ) ("Bolaget”).

Innehallet i denna kommunikation har tagits fram av Bolaget och &r Bolagets enskilda ansvar.

Informationen i denna kommunikation ar endast avsedd som bakgrundsinformation och pastas inte vara uttommande eller
fullstéandig. Ingen person kan forlita sig, fér nagot andamal, pa informationen i denna kommunikation eller pa dess riktighet,
skalighet eller fullstandighet.

Denna kommunikation lamnas inte, och far inte spridas i eller skickas till, USA, Australien, Kanada, Japan eller ndgon annan
jurisdiktion dar sadan spridning skulle vara otillaten eller krava registrering eller andra atgérder.

Ett eventuellt erbjudande av de vardepapper som omndmns i denna kommunikation kommer att ldmnas genom ett
prospekt. Denna kommunikation utgor inte ett prospekt enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggtras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa
en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG (tillsammans med tillhérande delegerade férordningar
och genomforandeforordningar, "Prospektférordningen”). Investerare bor inte investera i de vardepapper som beskrivs i
detta meddelande med stdd av annat dn informationen i tidigare namnda prospekt.

| EES-medlemslénderna, férutom Sverige, ar denna kommunikation endast avsedd for och riktad till kvalificerade investerare
inom medlemsstaten pa det satt som avses i Prospektférordningen, det vill sdga enbart till investerare som kan vara
mottagare av ett eventuellt erbjudande utan att ett prospekt registreras i medlemsstaten.

De vdrdepapper som beskrivs i denna kommunikation har inte och kommer inte att registreras i enlighet med den vid var tid
géllande United States Securities Act fran 1933 (”Securities Act”) och de far darfoér inte erbjudas eller séljas i USA utan att
registreras eller omfattas av ett undantag fran registrering enligt Securities Act samt i enlighet med tillamplig
vardepapperslagstiftning i delstater i USA. Bolaget avser inte att registrera nagot erbjudande i USA eller att lamna nagot
offentligt erbjudande av vardepapper i USA. Ett eventuellt erbjudande av vardepapper till allmanheten i USA kommer att
l[dmnas genom ett prospekt innehallandes detaljerad information om Bolaget och dess ledning samt finansiella rapporter.
Kopior av denna kommunikation varken sprids eller skickas, och far inte spridas eller skickas, i eller till USA.

De védrdepapper som beskrivs hari har inte heller registrerats och kommer inte att registreras i enlighet med tillamplig
vardepapperslagstiftning i Australien, Kanada eller Japan och, med forbehall for vissa undantag, far de inte erbjudas eller
saljas i eller till eller for nagon persons rakning eller till forman fér ndgon person som har en registrerad adress i, eller &r
lokaliserad eller bosatt i Australien, Kanada eller Japan. Det kommer inte att lamnas nagot offentligt erbjudande i Australien,
Kanada eller Japan av de vardepapper som beskrivs hari.
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Denna kommunikation och allt material i férhallande till de vardepapper som beskrivs hari distribueras och riktar sig enbart
till personer i Storbritannien som (i) har professionell erfarenhet i fragor som rér investeringar som faller inom den vid var
tid gallande Artikel 19(5) i U.K. Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (”Ordern”), (ii) ar
personer som omfattas av Artikel 49(2) (a) till (d) ("high net worth companies, unincorporated associations etc.") i Ordern,
(iii) ar utanfor Storbritannien, eller (iv) ar personer till vilka en inbjudan eller incitament att delta i investeringsverksamhet (i
den mening som avses i avsnitt 21 i Financial Services and Markets Act 2000 (“FSMA”)) i samband med emission eller
forsaljning av vardepapper pa annat satt lagligen kan riktas till eller medverkas i riktandet till (alla sddana personer benamns
tillsammans “Relevanta Personer”). Personer som inte ar Relevanta Personer far inte agera pa eller férlita sig pa
informationen i denna kommunikation. En investering eller investeringsatgard som denna kommunikation avser ar enbart
mojlig for Relevanta Personer och kommer endast att fullféljas med Relevanta Personer. Personer som sprider denna
kommunikation maste sjalva sakerstalla att sddan spridning &r tillaten.

Denna kommunikation kan innehalla vissa framatriktade uttalanden. Sddana uttalanden &r alla uttalanden som inte avser
historiska fakta och de innehaller uttryck som “anser”, “uppskattar”, "férvantar”, "vantar”, ”
"kan”, “fortsatter”, “bor” eller liknande. De framatriktade uttalandena i detta meddelande &r baserade pa olika

uppskattningar och antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att dessa

n n

antar”, “forutser”, "avser”,

antaganden var rimliga nar de gjordes, ar sadana framatriktade uttalanden féremal for kdnda och okanda risker, osakerheter
och andra vasentliga faktorer som ar svara eller oméjliga att forutsaga och som ligger utanfér Bolagets kontroll. Sadana
risker, osakerheter och vasentliga faktorer kan medfora att de faktiska resultaten kan komma att avvika vasentligt fran de
resultat som uttryckligen eller underférstatt anges i denna kommunikation genom de framatriktade uttalandena.
Informationen, uppfattningarna och de framatriktade uttalandena i detta meddelande galler enbart per dagen for detta
meddelande och kan fordndras utan att det meddelas. Bolaget atar sig inte nagon skyldighet att granska, uppdatera,
bekréfta eller offentliggdra nagra revisioner av framtidsutsikter for att aterspegla handelser som intréffar eller
omstandigheter som uppstar relaterat till innehallet i denna kommunikation.

Varken Joint Bookrunners, Bolaget eller nagon av deras respektive dotterbolag, eller deras eller deras dotterbolags
styrelseledamoéter, ledande befattningshavare, anstéllda, radgivare eller agenter, accepterar nagot ansvar ¢ver huvud taget
for, eller lamnar nagon garanti, uttrycklig eller underforstadd, avseende sanningshalten, skaligheten, rimligheten,
lampligheten, riktigheten eller fullstandigheten av informationen, uttalandena eller asikterna, oavsett kalla, som ingar i
denna kommunikation (eller om nagon information har uteldmnats fran denna kommunikation) eller nagon muntlig
information som tillhandahalls i samband harmed, eller ndgon information som den framkallar, och tar inget ansvar eller
skyldighet (vare sig direkt eller indirekt, genom avtal eller pa annat satt) i férhallande till ndgon sadan information.

| samband med erbjudande eller férsaljningen av vardepapper som refereras till i denna kommunikation sa kan Joint
Bookrunners och/eller deras dotterbolag komma att genomféra évertilldelning/stabilisering av vardepapper eller
transaktioner som syftar till att stodja kursen pa vardepappren till en hogre niva én vad som annars skulle rada. Eventuell
stabilisering eller dvertilldelning kommer att genomféras av Joint Bookrunners och/eller deras dotterbolag i férenlighet med
alla tilldmpliga lagar och regler.



