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Delarsrapport januari — september 2023

KVARTALSRESULTAT JULI - SEPTEMBER

e Nettoomsattningen uppgick till MSEK 1 077 (1 037), en 6kning med 4% jamfért med samma kvartal
foregdende ar. Exklusive valutaeffekter minskade nettoomsdttningen med 2%.

e EBITDA uppgick till MSEK 108 (77) motsvarande en EBITDA-marginal om 10,0% (7,4%).

e Rorelseresultatet uppgick till MSEK 69 (40), motsvarande en rérelsemarginal om 6,4% (3,9%).

e Periodens resultat uppgick till MSEK 34 (38) och resultat per aktie uppgick till SEK 0,50 (0,57).

e Kassaflodet fran den l6pande verksamheten var MSEK 301 (257).

e Avkastning pa operativt kapital 12 m var 34,0% (27,3%).

e Multipeln nettoskuld/EBITDA 12 m uppgick till 0,9 (1,6).

e Forsaljningsvolymen uppgick till 67,6 kton (61,9).

e Under kvartalet fattades beslut att investera cirka MSEK 850 i en ny vedhantering och ett nytt
elektrofilter vid Backhammars bruk. Investeringarna planeras att genomfoéras under 2023-2025.
Investeringarna vdntas bidra med MSEK 100 arligen till EBITDA med full effekt 2026 samtidigt som
utslappen av stoft till luft kommer minska kraftigt.

NYCKELTAL
2023 2022 2023 2022 A % 2022
MSEK Kv3 Kv3 A, % Jan-sep Jan-sep R12 Helar
Nettoomsattning 1077 1037 4 3501 3234 8 4708 4 440
EBITDA 108 77 40 606 561 8 865 821
EBITDA-marginal, % 10,0 7,4 17,3 17,4 18,4 18,5
Rorelseresultat 69 40 73 491 453 8 714 676
Rorelsemarginal, % 6,4 3,9 14,0 14,0 15,2 15,2
Periodens resultat * 34 38 -12 352 363 -3 554 566
Resultat per aktie, kr -2 0,50 0,57 5,26 5,43 8,28 8,46
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 301 257 17 567 428 32 699 560
Avkastning pa operativt kapital 12m, % 34,0 27,3 34,0 27,3 34,0 32,5
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 0,9 1,6 0,9 1,6 0,9 1,2
Forsaljningsvolym, kton 67,6 61,9 9 210,5 216,3 -3 278,7 284,5

1 periodens resultat R12 och heldret 2022 ingar en realisationsvinst i finansnettot om MSEK 42 fran forsaljningen under kvartal 4 2022 av minoritetsposten i Amotfors Energi AB.

2 Esre och efter utspadning
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VD HAR ORDET

ANNU ETT STARKT KVARTAL FRAN NORDIC PAPER

Arets tredje kvartal var starkt och visar aterigen pa styrkan i Nordic Papers
verksamhet. Aven i ddmpade marknadsfoérhallanden levererar vi fina resultat!

Kvartalets nettoomsattning uppgick till MSEK 1 077, en 6kning med 4%
jamfort med samma period foregaende ar. Exklusive positiva valutaeffekter
minskade nettoomsattningen med 2%. Vi dr ndjda med kvartalets EBITDA-
marginal om 10,0% som &r en god niva for ett kvartal med underhallsstopp vid
samtliga anldggningar.

Vi ser aterigen att var struktur med tva segment som har olika affarsdynamik
verkar stabiliserande pa bolagets resultat. Inom Natural Greaseproof 6kade
EBITDA-marginalen i det tredje kvartalet till 11,4% jamfort med en negativ EBITDA-marginal tredje kvartalet férra aret.
Forbattringen forklaras av nagot hogre produktpriser samtidigt som kostnaderna for insatsvaror var lagre. | Kraft Paper
minskade EBITDA-marginalen till 11,8% i huvudsak forklarat av ldgre forsaljningspriser. Pa rullande tolv manader uppgick Nordic
Papers EBITDA till MSEK 865.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till hdga MSEK 301 och balansrékningen fortsatte starkas. Kvoten mellan
nettoskuld och EBITDA uppgick till 0,9 vid slutet av kvartalet att jamfora med 1,6 for ett ar sedan och med det finansiella malet
som &r att ligga under 2,5. Avkastningen pa operativt kapital 6kade till 34,0%.

URSTARKA LEVERANSVOLYMER TROTS FORTSATT DAMPAT MARKNADSLAGE

Marknadslaget har varit oférandrat déampat jamfort med foregaende kvartal och fortfarande pagar lageravvecklingar langre
fram i vardekedjan. Liksom i det andra kvartalet var detta tydligast inom MG-papper i Kraft Paper och inom bakformspapper i
Natural Greaseproof. Vanligtvis 6kar inkommande kundordrar i borjan av hosten nar de europeiska kunder kommer tillbaka fran
sommarsemestrarna. | ar var den effekten mindre framtradande dn normalt. Den fortsatt ddmpade efterfragan ledde till att
bolagets produktpriser i lokal valuta sjonk med knappt 6% fran foregaende kvartal, nagot mer i Kraft Paper och nadgot mindre i
Natural Greaseproof.

Vi lyckades 6ka vara leveransvolymer med hela 9% jamfort med tredje kvartalet forra aret. Var produktion var god trots att vi i
det déampade marknadsforhallandet valde att fortsatta anpassa produktionsvolymerna nagot. Planerade arliga underhallsstopp
genomfordes vid alla bolagets anldggningar under kvartalet med ett kostnadsutfall enligt plan.

POSITIVA EFFEKTER FRAN SJUNKANDE PRISER FOR KOPTA VAROR OCH TJANSTER

Priserna for flera av Nordic Papers insatsvaror som pappersmassa, el, branslen, kemikalier och frakter, fortsatte att sjunka under
kvartalet och paverkade framfor allt Natural Greaseproof positivt. Trots en svagare industrikonjunktur fortsatte priserna for
massaved att 6ka fran redan historiskt hoga nivaer med en negativ paverkan pa resultatet for Kraft Paper som foljd.

STRATEGISKT INVESTERINGSBESLUT FOR BACKHAMMAR

Under kvartalet fattade Nordic Papers styrelse beslut om att investera cirka MSEK 850 vid Backhammars bruk. Investeringarna
planeras att genomforas under perioden 2023-2025 och kommer att ytterligare forbattra hallbarhetsprestanda och starka
konkurrenskraften vid anldaggningen. En viktig del av investeringarna ar en ny vedhantering som kommer ge anléggningen en
strategisk flexibilitet i ravaruférsérjningen samt leda till effektivitetsvinster i produktionen. Utsldppen av stoft till luft kommer
att minska betydligt genom en installation av ett nytt elektrofilter. Investeringarna kommer bidra med omkring MSEK 100
arligen till Nordic Papers EBITDA med full effekt 2026 och de lagger ocksa grunden for utveckling av anldggningen och framtida
utokning av produktionsvolymen.

Investeringsbeslutet ar viktigt for att bygga ett dnnu starkare Nordic Paper. Det kontinuerliga forbattringsarbete som vi bedriver
i var dagliga verksamhet ar ocksa en betydelsefull komponent i hur vi bygger styrka for framtiden. Vi ar glada Gver att se att vara
aktiva insatser de senaste aren inom skydd och sdkerhet fortsatter att ge resultat i form av en sjunkande trend for frekvensen av
olycksfall med sjukfranvaro som féljd. Med hallbarhet som drivkraft fortsatter vi att leverera vérde till vara kunder, medarbetare
och aktieagare.

Anita Sjélander, VD
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KONCERNENS UTVECKLING

JULI — SEPTEMBER

NETTOOMSATTNING, MSEK
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Under arets tredje kvartal var marknaden for Nordic Papers produkter

o

fortsatt dampad inom saval Kraft Paper som Natural Greaseproof, i huvudsak

o

forklarat av fortsatta lagerminskningar hos Nordic Papers kunder. | den

o

dédmpade marknadssituationen har bolagets genomsnittliga forsaljningspriser

o

sjunkit och for att motverka ytterligare press pa forsaljningspriserna har
bolaget valt att begransa forsaljningsvolymerna nagot. Kvartalets
forsaljningsvolymer i ton var dock anda 9% hogre &an under det tredje
kvartalet 2022. Bolaget har under kvartalet haft en god produktionsniva och
aven salt fran lager.

NETTOOMSATTNING PER
GEOGRAFI

5%

10% oW

Nettoomsattningen for tredje kvartalet uppgick till MSEK 1 077 (1 037), en
okning med 4% fran samma period 2022 framfor allt paverkat av positiva
valutaeffekter samt av de hogre férsaljningsvolymerna. Forsaljningspriserna i
lokal valuta var 5% lagre an under det tredje kvartalet férra aret.

20% Jamfort med tredje kvartalet 2022 var nettoomsattningen till bolagets
stérsta marknad, Europa, stabil medan férsaljningen till Nord- och

64% Sydamerika, dar huvuddelen av forsaljningen sker i USD, och till Mellandstern
och Afrika 6kade.

= Europa
Nord & Sydamerika

Asien & Stillahavsregionen

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

= Mellandstern & Afrika Kv3 2022, MSEK 1037
Forsaljningsvolym 5%
Produktmix -2%
Forsaljningspris -5%
Valuta 6%
Kv3 2023, MSEK 1077
sE y RESULTAT
EBITDA EBITDA uppgick till MSEK 108 (77) for det tredje kvartalet vilket &r en 6kning
300 25 med 40% jamfért med samma period forra aret. | kvartalets EBITDA ingar

250 20 erhallet elstod fran svenska staten om MSEK 20.

[
I
200 15 ) L e . .
Priserna for insatsvaror har rort sig at olika hall med en sammantagen positiv
150 10
100 I paverkan pd EBITDA. Priserna for massaved har okat kraftigt jamfort med

s 2022 medan priser for energi, pappersmassa och frakter har minskat. Valuta

o

0 hade en positiv paverkan pa EBITDA om MSEK 22 jamfért med samma kvartal

Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3
20212022 2023
I EBITDA, MSEK EBITDA-marginal, %

foregdende ar.

EBITDA-marginalen uppgick till 10,0% (7,4%). Marginalen paverkades
negativt av produktmix bland annat da segmentet Kraft Paper under
kvartalet haft viss extern forsaljning av avsalumassa till lagre [6nsamhet an

papper.
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Rorelseresultatet uppgick till MSEK 69 (40) motsvarande en rorelsemarginal
om 6,4% (3,9%). Finansnettot for det tredje kvartalet var MSEK -21 (11) av
vilket rantenettot var MSEK -16 (-10) och i 6vrigt forklarat av kursdifferenser
pa likvida medel. Skattekostnaderna for tredje kvartalet uppgick till

MSEK 15 (13).

Periodens resultat uppgick till MSEK 34 (38).

JANUARI - SEPTEMBER

MARKNAD OCH OMSATTNING

Nettoomsattningen for drets forsta nio manader tkade med 8% till

MSEK 3 501 (3 234). Hojda forsaljningspriser gav det enskilt storsta bidraget
till 6kningen.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Jan-sep 2022, MSEK 3234
Forsaljningsvolym -4%
Produktmix -1%
Forsaljningspris 7%
Valuta 6%
Jan-sep 2023, MSEK 3501
RESULTAT

EBITDA for perioden januari - september 6kade till MSEK 606 (561)
motsvarande en EBITDA-marginal om 17,3% (17,4). De hogre
forséljningspriserna gav en positiv effekt pa EBITDA medan lagre forsaljnings-
volym paverkade negativt jamfort med samma period foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 491 (453) motsvarande en
rérelsemarginal om 14,0% (14,0).

Finansnettot for perioden var MSEK -44 (7) av vilket rantenettot var MSEK -
47 (-31).

Skattekostnaderna for perioden uppgick till MSEK 95 (96), vilket motsvarar
en skattesats om 21,3% (20,9).

Periodens resultat uppgick till MSEK 352 (363).
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KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

RORELSEKAPITAL ) _
300 14 Rorelsekapitalet per den 30 september 2023 var MSEK 386 (414) och som
600 13 procent av nettoomsattningen under den senaste 12-mdanadersperioden
400 N I . I I b 11,3% (11,5%).
500 1 Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till MSEK 301 (257) for
. I I I . arets tredje kvartal. Det hogre kassaflodet forklaras framst av minskning av

Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3
20212022 2023

mm Rorelsekapital, periodens slut, MSEK
Rorelsekap, % av nettoomsattning, 12 m

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN, MSEK
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RORELSEKAPITAL OCH KASSAFLODE

fardigvarulager.
Cash conversion uppgick till 88,7% (54,8).

INVESTERINGAR OCH OPERATIVT KAPITAL

Investeringar under kvartalet uppgick till MSEK 42 (43). Operativt kapital per
den 30 september var MSEK 1 951 (2 037) varav MSEK 751 (770) utgjordes
av materiella anldggningstillgdngar. Immateriella tillgdngar uppgick till MSEK
1025 (1 037) och bestod i huvudsak av goodwill om MSEK 758 (762) och
kundrelationer om MSEK 206 (232). Avkastningen pa operativt kapital for
den senaste 12-manadersperioden var 34,0% (27,3%).

FINANSIERING
Per den 30 september hade koncernens nettoskuld minskat till MSEK 792

20212022 2023 (1 110). Réntebéarande skulder uppgick till MSEK 1 285 (1 515). Av de
rantebarande skulderna var MSEK 25 (35) hanforliga till IFRS 16
leasingskulder. Likvida medel var MSEK 494 (405). | tillagg har bolaget

2500 OPERATIVT KAPITAL 5o tillgdng till outnyttjade kreditfaciliteter om MSEK 800 (600), varav en
000 i I I 40 checkkredit om MSEK 200 (200).
1500 I I I 39 Soliditeten uppgick till 30,0% (23,4%) och nettoskuld/EBITDA 12 m uppgick
1000 5 till0,9(1,6).
500 I I I 10 )
0 o  VALUTASAKRINGAR

Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3
20212022 2023

m Operativt kapital, periodens slut, MSEK
Avkastning pa operativt kapital 12m, %

Koncernen valutasdkrar framtida nettofloden i valutor med vasentlig
exponering. | normalfallet sakras 50-75% av nettoflédena inom den
narmaste sexmanaders-perioden och 25-50% for de pafdljande 7-12
manaderna.

EBITDA for det tredje kvartalet inkluderar resultateffekt av realiserade
valutasakringar om MSEK -34 (-12). Fér den kommande 12-manaders-
perioden ser sakringen ut som foljer:

Valutasékring i %

Valutasékring i %

Snittkurs pa Marknads- av berdknad av beraknad

valuta-  Valutakurs, Lokal valuta varde, netto,  nettoexponering, nettoexponering,

Valuta sakringar 30 sep totalt, M Totalt, MSEK MSEK 1-6 man 7-12 man

EUR 11,42 11,49 86 982 -10 64% 46%

usD 10,54 10,84 11 114 -3 63% 40%

GBP 12,91 13,27 12 155 -4 72% 48%
1251 -17
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SEGMENT KRAFT PAPER

Segment Kraft Paper producerar oblekt sackpapper, MG-papper samt olika typer av specialpapper av hog
kvalitet for industriellt bruk. Anvandningsomraden for MG- och sackpapper ar till exempel pasar och sdckar
for livsmedel och byggmateriel samt maskerings- och skyddspapper for olika applikationer. Specialpappret
anvands vid tillverkning av produkter som exempelvis laminat, rostfritt stal samt i elektriska transformatorer.
Pappersbruken i Backhammar och Amotfors tillhor detta segment. Segmentet séljer ocksa en viss mangd massa.

NORDICPAPER))

2023 2022 2023 2022 2022
MSEK Kv3 Kv3 A, % Jan-sep  Jan-sep A% R12m Helar
Nettoomsattning 546 557 -2 1855 1757 6 2 486 2388
EBITDA 64 109 -41 512 557 -8 723 768
EBITDA-marginal, % 11,8 19,5 - 27,6 31,7 - 29,1 32,2
Rorelseresultat 49 94 -48 467 515 -9 665 712
Rorelsemarginal, % 9,0 16,9 - 25,2 29,3 - 26,7 29,8
Forsaljningsvolym 1, kton 49,8 46,1 8 157,4 162,9 -3 207,8 213,3

For avstamning mellan segmentsresultat och
koncernens resultat, se kvartalsdata sid 24.
Y Inkluderar koncerninterna leveranser

NETTOOMSATTNING, MSEK
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[e N}

ANDEL AV KONCERNENS
NETTOOMSATTNING Kv3 2023

50%

JULI - SEPTEMBER
MARKNAD OCH OMSATTNING

Marknaden for kraftpapper var fortsatt ddmpad under arets tredje kvartal

till foljd av pagaende lagerminskningar hos Nordic Papers kunder eller hos

aktorer langre fram i vardekedjan. Den produktgrupp inom Kraft Paper dar
detta var tydligast under kvartalet var inom MG-papper.

| det déampade marknadslaget fortsatte forsaljningspriserna att sjunka.
Jamfort med tredje kvartalet 2022 har forsaljningspriserna i lokal valuta
sjunkit med 11%. For att motverka ytterligare press pa forsaljningspriserna

har bolaget under kvartalet i viss man valt att begransa

forsaljningsvolymerna. Trots detta har forsaljningsvolymen i kvartalet 6kat

med 8% jamfort med samma kvartal forra aret i huvudsak forklarat av en

god produktion.

Nettoomsattningen minskade med 2% jamfort med samma kvartal forra aret

till MSEK 546 (557) framfor allt drivet av de lagre forsaljningspriserna men

aven produktmixen paverkade negativt. Forsaljningsvolym paverkade

nettoomsattningen positivt med 7% jamfort med tredje kvartalet 2022.

Valuta medférde en positiv paverkan pa nettoomsattningen om 6%.

Nettoomsattningen i absoluta tal per geografisk marknad visade endast

marginella skillnader jamfort med samma period 2022. Nettoomsattningen

Okade i Nord och Sydamerika medan den minskade i Europa. Minskningen i

Europa forklaras till allra storsta delen av de lagre forséljningspriserna da

volymen var i stort sett oforandrad.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Kv3 2022, MSEK 557

Forsaljningsvolym 7%

Produktmix -4%

Forsaljningspris -11%

Valuta 6%

Kv3 2023, MSEK 546
6
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RESULTAT
MSEK EBITDA * . . . " :
2300 4 EBITDA minskade med 41% till MSEK 64 (109) till allra storsta del drivet av
250 30 de lagre forsaljningspriserna. EBITDA paverkades positivt av lagre

=
o

150
100 frakter har minskat medan massaveden har 6kat kraftigt i pris jamfort med

5

o

200 20 genomsnittliga priser for insatsvaror. Priserna for energi, kemikalier och
I I I % samma kvartal foregdende ar. | kvartalets EBITDA for segmentet ingar

0
0 -10 ° . o
b Kl Kvd K3 Kvd kvl Kv2 Ku3 erhallet elstod fran svenska staten om MSEK 12.
20212022 2023
mmm FB(TDA, MSEK EBITDA-marginalen minskade till 11,8% (19,5).
e F BITDA-marginal, %
Rorelseresultatet minskade till MSEK 49 (94) och rérelsemarginalen uppgick

till 9,0% (16,9).

JANUARI - SEPTEMBER

Under perioden januari-september 6kade nettoomsattningen med 6% till
MSEK 1 855 (1 757) jamfdért med samma period forra aret. Valuta och
forsaljningsprishojningar ar de enskilt storsta forklaringarna till utvecklingen
Exklusive valutaeffekter var nettoomsattningen ofdérandrad. Lagre
forsaljningsvolym samt paverkan av produktmix paverkade
nettoomsattningen negativt med 5%.

EBITDA minskade till MSEK 512 (557) och EBITDA-marginalen minskade till
27,6% (31,7). Rorelseresultatet uppgick till MSEK 467 (515) och
rorelsemarginalen var 25,2% (29,3).
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SEGMENT NATURAL GREASEPROOF

Segment Natural Greaseproof producerar hogklassigt, naturligt fettresistent papper for livsmedelsindustrin.
Fettresistent livsmedelspapper anvands vid tillredning, produktion, férpackning och lagring av livsmedel, till
exempel i bakformar, bakplatspapper, forpackningar for fardigmat och omslagspapper for kott, smor och andra
feta livsmedel. Pappersbruken i Gredker, Saffle och Québec hor till detta segment.

2023 2022 2023 2022
MSEK Kv3 Kv3 A, % Jan-sep Jan-sep A, % R12m
Nettoomsattning 536 497 8 1681 1530 10 2275
EBITDA 61 -23 187 49 278 263
EBITDA-marginal, % 11,4 -4,7 11,1 3,2 11,6
Rorelseresultat 41 -42 127 -6 185
Rorelsemarginal, % 7,7 -8,5 7,6 -0,4 8,1
Forsaljningsvolym, kton 18,9 18,7 1 59,3 63,0 -6 80,2 84,0
For avstamning mellan segmentsresultat och
koncernens resultat, se kvartalsdata sid 24. JULI - SEPTEMBER
MARKNAD OCH OMSATTNING
NETTOOMSATTNING, MSEK Marknaden for greaseproofpapper var fortsatt dampad under arets tredje
800 kvartal till foljd av pagdende lagerminskningar hos Nordic Papers kunder.

600

400
20 I
0

Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 L.
20212022 2023 tldlgare kvartalen 2023.

Liksom i det andra kvartalet var detta tydligast inom marknaden for
bakformspapper, medan marknaden fér segmentets storsta produkt,
bakplatspapper, var betydligt battre. | det ddmpade marknadslaget har
bolagets forsaljningspriser fortsatt sjunka nagot fran nivaerna under de

o

For att motverka press pa forsaljningspriserna har bolaget under kvartalet
ANDEL AV KONCERNENS valt att begransa produktions- och forsaljningsvolymerna men volymerna
NETTOOMSATTNING Kv3 2023 har trots detta ¢kat med 1% jamfort med tredje kvartalet 2022 forklarat av
en god produktion under kvartalet.

50%

Nettoomsattningen under det tredje kvartalet 6kade med 8% till

MSEK 536 (497). Priserna i lokal valuta var 1% hogre an i samma kvartal
forra dret och valuta paverkade nettoomsattningen positivt med 6%.
Forsaljningsvolym och produktmix paverkade nettoomsattningen positivt
med 1% jamfort med samma kvartal féregdende ar.

Nettoomsattningen 6kade nagot for den europeiska marknaden medan
omsattningen for dvriga marknader var stabil och i absoluta tal var
skillnaderna marginella.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Kv3 2022, MSEK 497
Forsaljningsvolym 2%
Produktmix -1%
Forsaljningspris 1%
Valuta 6%
Kv3 2023, MSEK 536
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MSEK %
EBITDA

100 15 RESULTAT
75 | 10 EBITDA for det tredje kvartalet 6kade till MSEK 61 (-23) motsvarande en
50 I I I s EBITDA-marginal om 11,4% (-4,7%), framst drivet av lagre marknadspriser
25 I | for insatsvaror i kombination med nagot hogre forsaljningspriser jamfort
0o — v ®  medsamma period foregaende ar. Bland insatsvarorna har framst

-25 u > marknadspriserna for energi minskat samt aven for frakter.

>0 Kvd Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2 K3 o EBITDA har jamfort med tredje kvartalet 2022 dven paverkats positivt av

20212022 2023 valuta medan férsaljningsvolym och produktmix har pdverkat negativt. |

mm EBITDA, MSEK EBITDA-marginal, %

kvartalets EBITDA for segmentet ingar erhdllet elstdd fran svenska staten
om MSEK 8.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 41 (-42) motsvarande en rorelsemarginal
om 7,7% (-8,5%).

JANUARI - SEPTEMBER

Under perioden januari - september 6kade nettoomsattningen med 10% till
MSEK 1 681 (1 530) jamfort med samma period férra aret. Genomforda
prishéjningar bidrog positivt till 6kningen i nettoomsattningen liksom daven
positiva valutaeffekter. Exklusive valutaeffekter 6kade nettoomsattningen
med 3%.

EBITDA o6kade till MSEK 187 (49) motsvarande en EBITDA-marginal om
11,1% (3,2). Rorelseresultatet uppgick till MSEK 127 (-6) och
rorelsemarginalen var 7,6% (-0,4).
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HALLBARHET

Nordic Paper strdvar efter att integrera hdllbarhet som en naturlig del i det dagliga arbetet. Baserat pd en
genomford vasentlighetsanalys har bolaget valt ut tre fokusomraden for arbetet:

e Hallbar arbetsmiljo

e  Minska klimatpaverkan

e Produkter som stodjer hallbarhet

HALLBAR ARBETSMILIO

Den 6vergripande malsattningen ar att sakerstalla en halsosam och LTIFR*
séker arbetsmiljo for den egna personalen likval som for 25

entreprendrer, inhyrd personal och besdkare. Visionen ar att ingen ska g

skadas inom Nordic Papers verksamhet. Som ett delmal har ett mal 15 | ~
satts upp om att minska frekvensen av olycksfall med sjukfranvaro 1 I I I

0
som foljd till under 9 per miljon arbetade timmar (LTIFR*). 5
Under tredje kvartalet skedde inga incidenter med franvaro som féljd 0
och darmed sjonk LTIFR* till 8,4 fér den senaste 12- 2'8’;1 2'3'212 vz K3 la 2'8'213 Kz K3

manadersperioden, vilket &r under bolagets delmal att for 2023 vara

N , L TIFR LTIFR, R12 m
under 9 per miljon arbetade timmar.
Under kvartalet har bolaget arbetat med initiativet “Sakerhetsresan” for att starka diskussionen om en kultur och
beteenden som framjar en sdker arbetsmiljo. Alla medarbetare vid bolagets skandinaviska enheter genomgar en
strukturerad process som syftar till reflektion och diskussion om vad en saker arbetsmiljo ar och vilka beteenden i

vardagen som framjar detta.

* Lost Time Incident Frequency Rate, olycksfall med sjukfranvaro per 1 miljon arbetade timmar. Beraknas som antal olycksfall med sjukfranvaro
dividerat med faktiskt arbetade timmar fér egna medarbetare.

MINSKAD KLIMATPAVERKAN

Bolagets utslapp av fossila vaxthusgaser inklusive indirekta utslapp fran kopta varor och tjanster uppgick under det
tredje kvartalet till omkring 39 000 ton CO.eq vilket &r en 6kning med 6,0% fran samma kvartal féregdende ar.
Okningen beror till stor del p& en hdgre produktionsvolym jamfért med samma kvartal féregéende &r. D& Skningen i
produktionsvolym var hogre an 6kningen av klimatpaverkan minskade bolagets paverkan per ton producerat
produkt. Av de totala utslappen var 19,8% fran direkta utslapp i Nordic Papers verksamhet (scope 1), 45,9%
indirekta utslapp fran inkopt energi (scope 2), och resterande 34,3% fran 6vriga indirekta utsléapp fran inképta varor
och tjanster (scope 3).

PRODUKTER SOM STODIJER HALLBARHET

Forpackningsldsningar av fossilbaserad plast ar en stor konkurrent till férpackningslésningar gjorda av Nordic Papers
papper. Det géller framfdrallt inom Kraft Paper men dven inom Natural Greaseproof dar Nordic Papers papper
anvands i trag till exempel for portionsforpackade matratter. For att kunna fasa ut fossilbaserade material soker
flera varumarkesagare efter forpackningslésningar av fornyelsebara material. Nordic Paper marker av detta genom
att antalet forfragningar om klimatprestanda for bolagets produkter har 6kat under 2023. Forfragningarna kommer
i stor utstrackning fran livsmedelssektorn. Nordic Paper beddomer att intresset for Nordic Papers
hallbarhetsprestanda kommer att fortsatta oka inte minst med tanke pa att implementeringen av EU’s regler for
hallbarhetsrapportering, CSRD, kommer att galla for en stor del av Nordic Papers kunder.
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OVRIGT

SASONGSEFFEKTER
Nordic Paper paverkas i viss utstrackning av sdsongsvariationer under sitt rakenskapsar, framfor allt pa grund av
planerade produktionsstopp. Bolagets anldggningar i Amotfors och Gredker har bada produktionsstopp under 3 till
4 veckor i samband med sommarsemestrarna under kvartal 3. Under dessa stopp genomfors dven mycket av det
arliga underhallsarbetet vid anldggningarna. Aven bolagets anldggning i Saffle hade till och med 2021 detta driftsatt
men gick under 2022 6ver till drift dven under semesterveckorna med ett kortare underhallsstopp under kvartal 3
om knappt tva veckor. Bolagets anldggningar i Baickhammar har drift dret om och har darfor ett arligt
underhallsstopp som oftast infaller under kvartal 3. Detta stopp i Bickhammar &r normalt knappt tva veckor. Aven
verksamheten i Québec har drift dret om med ett arligt underhallsstopp i tredje kvartalet om cirka en vecka.

Under saval underhallsstopp som semesterstoppen star produktionen still och rorelseresultatet paverkas negativt
av direkta underhallskostnader samt av lagre tackningsbidrag och av nagot lagre leveransvolymer. Vid de
anlaggningar som har produktionsstopp under sommarsemestrarna paverkas kvartal tre daven av lagre
personalkostnad.

Direkta underhallskostnader vid planerade underhallsstopp under tredje kvartalet
MSEK Utfall 2023 Utfall 2022 Utfall 2021
Kraft Paper 81 75 70
Natural Greaseproof 26 21 27
Total 107 96 97

Nettoomsattningen i december kan fa viss negativ paverkan till foljd av begransad tillgdng pa transporter i samband
med jul- och nyarshelgen. Féljden kan bli 6kade lagernivaer vid arsskiftet och en forskjutning av nettoomsattning till
forsta kvartalet pafodljande ar. Nordic Paper arbetar aktivt med att utveckla sitt arbetssatt for att genom planering
och forberedelsearbete tillsammans med transportleverantorerna begransa dessa effekter med resultatet att
denna sdsongsvariation inte uppstod under det fjarde kvartalet 2022.
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RISKER OCH RISKHANTERING
Nordic Paper séljer till drygt 80 lander runt om i varlden och paverkas darmed av geopolitiska risker. Det

mesta av Nordic Papers inkdp sker lokalt men kan dven pdverkas av geopolitisk utveckling. Rysslands krigforing
mot Ukraina ar ett exempel pd en utveckling som paverkat bolagets verksamhet. Nordic Paper hade fore invasionen
begransade affarsmassiga relationer med savdl Ryssland som Ukraina varvid den direkta paverkan av krigsutbrottet
inte var av vasentlig finansiell karaktar for bolaget. Indirekt paverkas Nordic Paper av en 6kande konkurrens om ved
i Ostersjdomradet efter att rysk massavedsexport till Finland stoppats. Nordic Paper kan komma att paverkas av
ytterligare indirekta effekter av det geopolitiska laget efter Rysslands invasion av Ukraina samt av andra pagdende
konflikter i omvarlden.

Kostnader for insatsvaror och tjanster som Nordic Paper anvdnder i produktionen varierar éver tid och skulle kunna
inverka negativt pa Nordic Papers verksamhet. Under 2022 6kade priserna for spotmarknaden for el kraftigt med en
negativ paverkan pa bolagets resultat som foljd. Priserna pa spotmarknaden har darefter under 2023 sjunkit till
lagre nivaer. Nordic Paper genererar omkring en fjardedel av sitt elbehov vid en turbin i Backhammar och den andel
av elkonsumtionen som kops externt handlas till stor del upp i foérutbestdamda priskontrakt. Bolagets
sakringsstrategi innebar att cirka 70% av elbehovet i nartid kdps i kontrakt dar priset ar helt eller delvis
forutbestdamt och darefter faller andelen gradvis ner till noll 6ver fem ar. Bolaget har dven méjlighet att infora
temporéra energipaslag pa forsaljningspriserna for att kompensera for kostnadsokningarna kopplade till energi.

Nordic Paper ar dessutom exponerat for andra strategiska, operativa, finansiella samt legala och regulatoriska risker
som skulle kunna ha betydande paverkan pa bolaget. Riskhantering ar en normal del av verksamheten och féljs upp
regelbundet av koncernledning och avrapporteras till styrelsen.

En mer omfattande beskrivning av riskerna finns i Nordic Papers arsredovisning 2022 som finns tillganglig pa
www.nordic-paper.se

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Inga ndrstaendetransaktioner forekom under det tredje kvartalet.

For perioden januari — september 2023 har narstdendetransaktioner forekommit till ett varde om MSEK 0,2
avseende langsiktigt incitamentsprogram beslutat av arsstdmman den 24 maj 2023. Ytterligare information om
incitamentsprogram finns i not 4.
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AKTIEAGARE
Nordic Paper hade 12 420 aktiedgare per 30 september 2023.

Roster och kapital

Aktiedgare 30 september 2023 (%)
Sutriv Holding AB 48,2%
Swedbank Robur Fonder 6,7%
AMF - Forsakring och Fonder 5,8%
Norges Bank 2,9%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 2,5%
Handelsbanken fonder 2,2%
SEB Life International Assurance 2,1%
Nordnet Pensionsforsakring 1,5%
Nordea Norwegian Stars Fund 1,2%
Eric Sturdza Investment 1,1%
Ovriga 25,8%
Summa 100,0%
31 oktober 2023

Nordic Paper Holding AB (publ)

Anita Sjolander

VD

Denna information ér sddan som Nordic Paper Holding AB (publ) ér skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom den i pressmeddelandet avseende denna rapport
angivna kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 31 oktober 2023 kl. 07.30 CET.
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REVISORNS GRANSKNINGSRAPPORT

Nordic Paper Holding AB (publ.)

org nr 556914-1913

INLEDNING
Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (deldrsrapporten) for

Nordic Paper Holding AB (publ) per den 30 september 2023 och den niomanadersperiod som slutade per detta
datum. Det dr styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
deldrsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa
en oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, 4r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Karlstad den 31 oktober 2023

KPMG AB

Mattias Eriksson

Auktoriserad revisor
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Koncernen

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2023 2022 2023 2022 2022
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
Nettoomsattning * 1077 1037 3501 3234 4440
Ovriga rorelseintakter 13 4 32 15 41
Ravaror, energi och fornodenheter -446 -505 -1617 -1505 -2139
Forandring av lagervaror under tillverkning och fardiga varor -58 -22 -38 10 87
Ovriga externa kostnader -296 -287 -740 -710 -954
Personalkostnader -148 -134 -452 -433 -588
Ovriga rorelsekostnader -33 -15 -80 -50 -66
EBITDA 108 77 606 561 821
Avskrivningar och nedskrivningar -39 -37 -115 -108 -145
Rorelseresultat 69 40 491 453 676
Avyttring intressebolag = - - - 42
Finansiella intakter 4 24 11 43 41
Finansiella kostnader -24 -13 -55 -36 -50
-21 11 -44 7 33
Resultat fére skatt 48 51 447 460 709
Skatt -15 -13 -95 -96 -143
Periodens resultat 34 38 352 363 566
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare 34 38 352 363 566
Minoritetsintressen - - - - -
Periodens resultat 34 38 352 363 566
Resultat per aktie, kr 2 0,50 0,57 5,26 5,43 8,46

1 Nettoomsattningen utgors i sin helhet av varuférsaljning
2 Fore och efter utspadning

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2023 2022 2023 2022 2022
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
Periodens resultat 34 38 352 363 566
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 51 2 23 -24 -26
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter =5 11 14 45 34
Skatt hanforlig till poster som har omférts eller kan omforas till periodens -10 -1 -5 5 6
resultat
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner - - - - 15
Skatt hanforlig till poster som inte kan omforas till periodens resultat - - - - -6
Ovrigt totalresultat for perioden 35 13 32 25 24
Periodens totalresultat 69 51 384 389 590
Periodens totalresultat hanforligt till:

69 51 384 389 590

Moderbolagets dgare

NORDIC PAPER DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2023 15



NORDICPAPER))

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK
Varumarken

Kundrelationer

Goodwill

Ovriga immateriella tillgangar
Byggnader och mark

Maskiner och anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Pagaende nyanlaggningar
Nyttjanderattstillgangar

Uppskjuten skattefordran

Ovrig finansiell fordran

Summa anlaggningstillgdngar

Varulager

Kundfordringar 581 664 769
Aktuell skattefordran = 6 -
Ovriga fordringar 144 115 85
Derivat 11 3 2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 20 24
Likvida medel 494 405 325
Summa omsattningstillgdngar 1869 1755 1830
Summa tillgangar 3668 3587 3626
Aktiekapital 19 19 19
Reserver 5 -5 -23
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 1090 826 1045
Summa eget kapital 1114 840 1041
Langfristiga skulder till kreditinstitut 950 1150 950
Langfristiga leasingskulder 15 24 20
Forpliktelser avseende formansbestamda pensionsplaner 17 37 16
Uppskjuten skatteskuld 224 209 228
Derivat 38 45 25
Ovriga avsattningar 119 100 101
Summa langfristiga skulder 1363 1565 1341
Factoringkredit 294 292 284
Leverantorsskulder 442 447 419
Skulder till intresseforetag - 16 -
Aktuell skatteskuld 19 36 43
Kortfristiga leasingskulder 10 11 11
Derivat 28 44 45
Ovriga skulder 13 13 17
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 385 322 426
Summa kortfristiga skulder 1191 1182 1245
Summa eget kapital och skulder 3668 3587 3626

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

2023 2022 2022
MSEK Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Ingdende eget kapital 1041 584 584
Periodens resultat 352 363 566
Ovrigt totalresultat fér perioden 32 25 24
Transaktioner med moderbolagets agare:
Emission av teckningsoptioner 1 1 1
Utdelning -311 -134 -134
Utgdende eget kapital 1114 840 1041
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets dgare 1114 840 1041
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KASSAFLODE | SAMMANDRAG

2023 2022

MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
Den lépande verksamheten

Roérelseresultat 69 40 491 453 676
Erhallna réntor 4 0 8 1 0
Erlagda rantor -20 -10 -53 -27 -40
Justeringsposter kassaflode 34 38 141 182 188
Betald inkomstskatt =1 6 =1L227 -72 -73
Kassafléde fran den |I6pande verksamheten fére férandringar i 71 75 465 537 750

rorelsekapital

Kassafléde fran férandringar i rorelsekapital

Forandringar av varulager 80 6 -2 -66 -148
Férandringar av kundfordringar 105 78 190 -113 -220
Forandringar av kortfristiga fordringar -8 -11 E57) 7 32
Forandringar av leverantorsskulder 89 97 28 61 32
Forandringar av kortfristiga skulder -36 12 -62 2 113
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 301 257 567 428 560

Investeringsverksamheten

Forvarv anlaggningstillgdngar -42 -43 -93 -112 -145
Forvarv dotterbolag = - - 21 21
Avyttring intressebolag = - - - 42
Forandring finansiella tillgangar = - - -10
Kassafléde fran investeringsverksamheten -42 -43 93 -91 -92

Finansieringsverksamheten

Amortering av langfristig skuld till kreditinstitut = - - -200 -400
Amortering av leasingskulder =3 -3 -8 -9 -11
Nettoforandring av factoringkredit 5 -2 10 20 11
Utbetald utdelning - - -311 -134 -134
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2 -6 -309 -323 -534
Periodens kassafléde 261 209 164 14 -66
Likvida medel vid periodens ingang 235 170 325 360 360
Kursdifferens i likvida medel =3 26 4 30 30
Likvida medel vid periodens utgang 494 405 494 405 325

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar och nedskrivningar 39 37 115 108 145
Valutaférandringar 2 -29 2 -23 -28
Derivat, forandring i verkligt varde -20 7 6 53 35
Ovrigt 14 24 19 43 35
Summa 34 38 141 182 188
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Redovisningsprinciper och 6vriga upplysningar

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga regler i
arsredovisningslagen. Moderbolaget har upprattat deldrsrapporten enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De
redovisningsprinciper som tilldmpats vid upprattandet av denna deldrsrapport galler for samtliga perioder och
Overensstammer med de redovisningsprinciper som presenterats i Not 2 i arsredovisningen 2022.

Alla belopp anges i miljoner kronor (MSEK) om inte annat anges. Avrundningsdifferenser om MSEK +/- 1 kan
forekomma i summeringarna av belopp. | de fall ett underliggande belopp uppgar till MSEK O efter avrundning blir
beloppet angivet som 0. Belopp inom parentes avser motsvarande period foregdende ar.

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande
noter dven i ovriga delar av delarsrapporten.

Vid arsstammorna 2022 och 2023 godkédndes langsiktiga incitamentsprogram i form av teckningsoptioner till
ledande befattningshavare. Redovisningen av incitamentsprogrammen sker enligt IFRS 2.

NOT 2 VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Koncernen har derivatinstrument som varderas till verkligt varde enligt niva 2 i verkligt-vardehierarkin. Verkligt
virde pd langfristigt 1&n beddéms motsvara det redovisade vardet da rantan &r rorlig och marknadsmassig. Ovriga
finansiella instrument har kort [6ptid och fér dessa bedéms verkligt varde motsvara det redovisade vérdet. For
ytterligare information se not 23 i arsredovisningen fér 2022.

NOT 3 OVRIGA AVSATTNINGAR

Ovriga avsattningar om MSEK 119 avser bedémda framtida utgifter for aterstillning av byggnader och mark.
Avséattningarna fordelas med MSEK 94 pa framtida rivning av byggnader samt aterstélining av mark i samband med
stdngningen av massabruket i Saffle och med resterande belopp pa aterstélining av en deponi i Béckhammar.

NOT 4 LANGSIKTIGT INCITAMENTSPROGRAM

Vid arsstdamman den 24 maj 2023 beslutades, i enlighet med styrelsens férslag, om emission av hogst 329 000
teckningsoptioner inom ramen for ett langsiktigt incitamentsprogram till ledande befattningshavare i Nordic Paper
koncernen. Syftet med incitamentsprogrammet ar att skapa forutsattningar for att motivera och behalla ledande
befattningshavare i Nordic Paper koncernen. Incitamentsprogrammet har under kvartalet genomforts i enlighet
med arsstammans beslut. Efter genomforandet uppgar antalet utestdende optioner fran detta program till 292 000.

Teckningsoptionerna erbjods till marknadspris. Varje teckningsoption berattigar optionsinnehavaren till teckning av
en ny aktie i bolaget till en teckningskurs om SEK 38,98 per aktie. Slutligt pris for optionerna blev SEK 0,77.
Optionsvardet berdknades baserat pa Black-Scholes varderingsmodell.

Bolaget subventionerar delvis deltagarnas forvarv av teckningsoptioner. Subventionen betalas ut vid slutet av
programmet. Subventionen till deltagarna motsvarar 50 procent av deltagarnas investering netto efter skatt. Den
totala kostnaden for subventionen, baserat pa optionsvardet SEK 0,77 och en uppskattad marginalskatt pa 55
procent, uppgar till MSEK 0,3 inklusive arbetsgivaravgift. Deltagarnas berattigande till subventionen forutsatter,
med vissa undantag, att deltagaren vid tiden for utbetalning av subventionen ar anstalld i bolaget och fortsatter att
vara anstalld fram till dess att teckningsoptionerna kan utnyttjas och att deltagaren dessférinnan inte har éverlatit
sina teckningsoptioner.

Baserat pa antal aktier i Nordic Paper per dagen for arsstamman kan maximal utspadning till f6ljd av programmet
uppga till cirka 0,50 procent. Bolaget har dven ett utestaende incitamentsprogram beslutat vid arsstamman 2022
for vilket 510 000 optioner ar utestaende med en teckningskurs om SEK 45,77 per aktie. Sammanlagd maximal
utspadning till foljd av bada programmen uppgar till cirka 1,39 procent.
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NOT 5 NETTOOMSATTNING PER SEGMENT

Indelning i segment presenteras i enlighet med koncernens interna uppféljning och rapportering till VD.

Nettoomséttning inkl

internforsaljning Elimineringar Nettoomsattning
MSEK Jan-sep 2023
Kraft Paper 1855 -35 1820
Natural Greaseproof 1681 1681
Moderbolaget samt
icke fordelade poster 47 -47 0
Koncernen 3583 -82 3501

Nettoomsattningen per Segment avseende geografisk marknad

Natural Greaseproof Kraft Paper

Jan-sep 2023

Sverige 39 361
Italien 186 209
Tyskland 99 241
Ovriga Europa 575 567
USA 484 1
Ovriga varlden 298 441

1681 1820

Nordic Papers tio storsta kunder star for cirka 20% av koncernens nettoomsattning. Ingen enskild kund star for mer an tio procent av
nettoomsattningen. | de fall Nordic Paper fakturerar leveranser till svenska sa kallade handelshus for vidare export redovisas dven dessa forséljningar
som export ovan. Tabellen ovan visar geografisk marknad for verklig slutkund.
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Nyckeltal

2023 2023 2022 2022
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
Nettoomsattningstillvaxt, % 4 46 8 42 44
EBITDA-marginal, % 10,0 7,4 17,3 17,4 18,5
Rorelsemarginal, % 6,4 3,9 14,0 14,0 15,2
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 301 257 567 428 560
Cash conversion, % 88,7 54,8 70,5
Avkastning pa operativt kapital, 12m, % 34,0 27,3 32,5
Avkastning pa eget kapital, 12m, % 51,8 57,1 69,5
Rorelsekapital 386 414 497
Operativt kapital 1951 2037 2 065
Réntebarande skulder 1285 1515 1281
Nettoskuldsattningsgrad, % 71,0 132,1 91,8
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 0,9 1,6 1,2
Soliditet, % 30,4 23,4 28,7
Rorelsekapital % av nettoomsattning, 12m 11,3 11,5 11,2
Investeringar 42 43 93 112 145
Forsaljningsvolym, kton 67,6 61,9 210,5 216,3 284,5
Antal anstéllda vid periodens slut 677 684 672
Antal aktier, periodens genomsnitt och utgang 66 908 800 66 908 800 66 908 800 66 908 800 66 908 800
Resultat per aktie, SEK ! 0,50 0,57 5,26 5,43 8,46

1 Fére och efter utspadning
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

| den finansiella rapporten finns ett antal finansiella matt som inte definieras enligt IFRS eller arsredovisnings-
lagen. Dessa nyckeltal ger kompletterande information och anvands for att hjalpa savél investerare som ledning
att analysera foretagets verksamhet. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa
inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag.

EBITDA 2023 2022 2023 2022 2022
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
Rorelseresultat 69 40 491 453 676
Avskrivningar 39 37 115 108 145
EBITDA, MSEK 108 77 606 561 821
EBITDA-MARGINAL 2023 2022 2023 2022 2022
MSEK Kv3 Kv3 lan-sep Jan-sep Helar
EBITDA 108 77 606 561 821
Nettoomsattning 1077 1037 3501 3234 4440
EBITDA-marginal, % 10,0 7,4 17,3 17,4 18,5
RORELSEMARGINAL 2023 2022 2023 2022 2022
MSEK Kv3 Kv3 lan-sep lan-sep Helar
Rorelseresultat 69 40 491 453 676
Nettoomsattning 1077 1037 3501 3234 4 440
Rorelsemarginal, % 6,4 3,9 14,0 14,0 15,2
CASH CONVERSION 2023 2022 2023 2022 2022
MSEK Kv3 Kv3 lan-sep lan-sep Helar
EBITDA, 12m 865 686 821
Forandring i rorelsekapital 28 -111 -97
Investeringar, 12 m -126 -199 -145
Summa 767 376 579
EBITDA, 12m 865 686 821
Cash conversion %, 12m 88,7 54,8 70,5
RORELSEKAPITAL 2023 2022 2023 2022 2022
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
Varulager 623 543 625
Kundfordringar 581 664 769
Ovriga rorelsefordringar exkl derivat 161 141 109
Leverantorsskulder -442 -447 -419
Ovriga rorelseskulder exkl derivat -537 -487 -587
Rorelsekapital 386 414 497
Roérelsekapital, 12 m 532 465 496
Nettoomsattning, 12m 4708 4043 4 440
Rorelsekapital, % av nettoomsattning, 12m 11,3 11,5 11,2
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OPERATIVT KAPITAL
MSEK
Roérelsekapital

Immateriella tillgdngar
Materiella tillgangar
Uppskjutna skatteskulder/fordringar

Operativt kapital
Rorelseresultat, 12m
Operativt kapital, 12m

Avkastning pa operativt kapital, % 12m

NETTOSKULD
MSEK
Langfristiga skulder till kreditinstitut

Leasingskulder, langfristiga
Forpliktelser avseende ersattning till anstéllda
Factoringkredit

Leasingskulder, kortfristiga

Rantebarande skulder 1285 1515 1281
Likvida medel 494 405 325
Nettoskuld/nettokassa (+/-) 792 1110 956
EBITDA, 12 m 865 686 821
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 0,9 1,6 1,2
NETTOSKULDSATTNINGSGRAD 2023 2022 2022
MSEK Kv3 Kv3 Helar
Nettoskuld/nettokassa (+/-) 792 1110 956
Eget kapital 1114 840 1041
Nettoskuldsattningsgrad, % 71,0 132,1 91,8
SOLIDITET 2023 2022 2022
MSEK Kv3 Kv3 Helar
Eget kapital 1114 840 1041
Totala tillgangar 3668 3587 3626
Soliditet, % 30,4 23,4 28,7
AVKASTNING PA EGET KAPITAL 2023 2022 2022
MSEK Kv3 Kv3 Helar
Periodens resultat, 12m 554 408 566
Eget kapital 1114 840 1041
Eget kapital, 12m 1071 715 814
Avkastning pa eget kapital 12m, % 51,8 57,1 69,5
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Icke IFRS-nyckeltal

Beskrivning

Motiv for anvdandning

Forsaljningsvolym

EBITDA

Viésentliga jamforelsestérande
poster

Justerad EBITDA

EBITDA-marginal
Justerad EBITDA-marginal

Rorelseresultat

Justerat rorelseresultat

Rorelsemarginal

Justerad rérelsemarginal

Kassafléde fran den lépande
verksamheten

Cash conversion*

Investeringar

Rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital

Rorelsekapital i procent av
nettoomsattningen *

Operativt kapital

Avkastning pa operativt kapital *

Avkastning pa eget kapital *
Réantebarande skulder
Nettoskuld
Nettoskuld/EBITDA multipel*
Nettoskuldsattningsgrad

Soliditet

Forséljning av papper samt massa fran segment
respektive koncernen, uttryckt i kton.

EBITDA (earnings before financial income and
costs, taxes, depreciation and amortisation) utgors
av rorelseresultat plus avskrivningar och
nedskrivningar.

Vasentliga jamforelsestdrande poster kan inkludera
effekter av storre omstruktureringar av
produktionsanlaggningar, nedskrivningar,
omvdrderingar, specifika effekter av tvister eller
strategiska beslut av icke-aterkommande karaktar.
EBITDA justerad for vasentliga jamforelsestérande
poster.

EBITDA som procent av nettoomsattning.
Justerad EBITDA som procent av nettoomsattning.
Resultat fore finansiella intakter, finansiella
kostnader och skatt.

Rorelseresultat justerat for vasentliga
jamforelsestérande poster.

Rorelseresultat som procent av nettoomsattningen.

Justerat rorelseresultat som procent av
nettoomsattningen.

Kassaflode fore forvarv avimmateriella, materiella
och finansiella anlaggningstillgangar samt fore
amortering av 1an, koncernbidrag samt utdelning
till aktiedgare.

Summan av EBITDA minus férandring i
rorelsekapital minus investeringar, dividerad med
EBITDA, redovisad som en procentsats.
Kassaflodeseffekten fran forvarv av materiella och
immateriella anldggningstillgangar.

Summan av varulager, kundfordringar, 6vriga
rorelsetillgangar och rorelseskulder, exklusive
derivat, samt 6vriga avsattningar (ej rantebarande).
Rorelsekapital for aktuell period minus
rorelsekapital for den tidigare perioden.
Rorelsekapital dividerat med nettoomsattning.

Rorelsekapital 6kat med immateriella och
materiella anlaggningstillgangar, uppskjuten
skattefordran och skatteskuld.
Rorelseresultat i procent av operativt kapital.

Periodens resultat som andel av eget kapital.

Rantebarande skulder, kortfristiga och langfristiga
med tillagg for rantebarande avsattningar.
Rantebarande skulder med avdrag likvida medel.

Nettoskuld i forhallande till EBITDA uttryck som
multipel.

Nettoskuld dividerade med eget kapital, redovisat
som en procentsats.

Eget kapital dividerat med totala tillgangar,
redovisat som en procentsats.

Visar om verksamheten expanderar eller minskar.

Ett matt som eliminerar icke- kassaflodespaverkande
kostnader och indikerar verksamhetens méjlighet att
generera kassaflode.

Okar forstaelsen for den operativa verksamhetens
utveckling 6ver tid.

Okar jamforbarheten i EBITDA mellan olika perioder och
Okar forstaelsen for den operativa verksamhetens utveckling
over tid.

Visar verksamhetens mojlighet att generera kassaflode i
relation till intdkterna.

Okar jamforbarheten i EBITDA-marginal mellan olika
perioder.

Visar resultatet i foretagets operativa verksamhet.

Okar jamforbarheten i rérelseresultat mellan olika perioder
och okar forstaelsen for den operativa verksamhetens
utveckling dver tid.

Visar rorelseresultat i relation till nettoomsattningen och ar
ett matt pa lbnsamheten i foretagets operativa verksamhet.
Okar jamférbarheten i rérelsemarginal mellan olika
perioder.

Indikerar hur mycket likviditet ett bolag inbringar genom sin
operativa verksamhet.

KPMG: Detta ar enligt IAS 7 och inte ett APM

Cash conversion visar hur effektiv en verksamhet ar i att
generera kassaflode i forhallande till EBITDA.

Visar storleken av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar som forvarvas for att uppratthalla och
utveckla verksamheten.

Visar nettot av omsattningstillgangar och kortfristiga skulder
som anvands i den operativa verksamheten.

Visar utvecklingen av bolagets rorelsekapital.
Indikerar hur effektivt bolaget nyttjar rorelsekapital.

Visar det totala kapital som anvands i den operativa
verksamheten.

Visar bolagets prestanda i att generera vinst fran kapitalet
utnyttjat i den operativa verksamheten.

Visar avkastningen som genereras pa eget kapital investerat
i verksamheten

Visar storleken pa bolagets finansiering i form av
rantebarande skulder.

Ett matt pa bolagets finansiella position. Visar hur mycket av
likviditet som skulle bli kvar om alla skulder skulle betalas av.
Ett matt pa finansiell risk och &r en indikation pa
aterbetalningsformaga.

Visar forhallandet mellan externt finansierat kapital och eget
kapital.

Visar hur stor del av tillgdngarna som ar finansierade med
eget kapital.

* Beraknade pa basis av den senaste 12-manadersperioden, som genomsnitt av 12 manader. 12-manadersvardet innebar mojlighet till jamforelser som
reflekterar bade innevarande och sasongsmassiga variationer, vilket férbattrar mojligheten att gora jamforelser over tid.
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Kvartalsdata per segment

NETTOOMSATTNING

2021 2022
MSEK Kv4 Kvl
Segment Kraft Paper 469 575
Segment Natural Greaseproof 369 494
Elimineringar -28 -17
Summa koncernen 810 1052
EBITDA

2021 2022
MSEK Kv4 Kvl
Segment Kraft Paper 136 225
Segment Natural Greaseproof -2 36
Moderbolag samt icke-fordelade poster -23 -29
Elimineringar etc 13 6
EBITDA koncernen 124 237 247 77 260 282 215 108
Avskrivningar och nedskrivningar -64 -35 -36 -37 -37 -38 -38 -39
Rorelseresultat 61 202 211 40 223 244 178 69
Avyttring intressebolag - - - - 42 - - -
Finansiella intakter 0 11 8 24 0 2 19 4
Finansiella kostnader -8 -11 -13 -13 -16 -26 -19 -24
Resultat fore skatt 52 203 206 51 249 220 178 48
EBITDA-MARGINAL

2021 2022 2023
% Kv4 Kvli Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3
Segment Kraft Paper 29,0 39,1 35,8 19,5 33,5 37,6 30,4 11,8
Segment Natural Greaseproof -0,4 7,3 6,8 -4,7 12,8 10,0 12,0 11,4
Koncernen 15,4 22,6 21,6 7,4 21,5 21,6 15,2 10,0
RORELSERESULTAT

2021 2022 2023
MSEK Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3
Segment Kraft Paper 120 212 209 94 197 246 172 49
Segment Natural Greaseproof -45 18 18 -42 58 43 43 41
Moderbolag samt icke-férdelade poster -23 -29 -40 -11 -31 -42 -65 19
Elimineringar etc 9 2 23 -1 -1 -3 28 -40
Summa koncernen 61 202 211 40 223 244 178 69
RORELSEMARGINAL

2021 2022 2023
% Kva Kvl Kv2 Kv3 Kva kvl Kv2 Kv3
Segment Kraft Paper 25,6 36,8 33,5 16,9 31,3 354 28,0 9,0
Segment Natural Greaseproof -12,2 3,7 3,4 -8,5 9,7 6,9 8,3 7,7
Koncernen 7,5 19,2 18,4 3,9 18,5 18,7 15,9 6,4
FORSALININGSVOLYMER

2021 2022 2023
Kton Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3
Segment Kraft Paper 54,1 58,3 58,5 46,1 50,4 54,6 53,0 49,8
Segment Natural Greaseproof 18,7 21,9 22,4 18,7 21,0 21,6 18,8 18,9
Elimineringar -3,6 -3,3 -3,4 -2,9 -3,3 -2,7 -2,4 -1,1
Summa koncernen 69,3 76,9 77,6 61,9 68,2 73,5 69,4 67,6
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Moderbolaget

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2023 2023 2022
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
Nettoomséattning 16 17 47 46 57
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader =7/ -17 -57 -47 -66
Personalkostnader = 2 -12 -10 -13
Ovriga rorelsekostnader 13 -13 -67 -70 -90
Rorelseresultat 19 -11 -88 -80 -111
Resultat fran andelar i koncernféretag = 19 = 19 19
Finansiella intékter och liknande resultatposter 77 14 20 35 21
Finansiella kostnader och liknande resultatposter -37 -11 -71 -32 -43
Resultat efter finansiella poster 58 10 -139 -59 -114
Bokslutsdispositioner - - = - 610
Resultat fére skatt 58 10 -139 -59 496
Skatt -17 -1 28 14 -100
Periodens resultat 42 9 -111 -45 396

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2023 2022 2022
MSEK 30 sep 30 sep 31 dec
Aktier i koncernforetag 1165 1165 1165
Fordringar hos koncernféretag 306 389 345
Uppskjuten skattefordran 6 9 10
Summa anlaggningstillgdngar 1477 1562 1519
Fordringar hos koncernforetag 7 3 720
Aktuell skattefordran 77 52 -
Ovriga fordringar 1 . .
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 0 11
Kassa och bank 323 362 109
Summa omséttningstillgdngar 411 417 840
Summa tillgangar 1888 1979 2 360
Aktiekapital 19 19 19
Balanserat resultat 446 361 361
Periodens resultat -111 -45 396
Summa eget kapital 354 335 776
Obeskattade reserver 508 398 508
Langfristiga skulder till kreditinstitut 950 1150 950
Derivat 38 45 25
Summa langfristiga skulder 988 1195 975
Skulder till koncernféretag 1 1
Leverantorsskulder 1 1 2
Derivat 28 44 45
Ovriga skulder 2 2 1
Aktuell skatteskuld - - 48
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7 3 5
Summa kortfristiga skulder 38 50 101
Summa eget kapital och skulder 1888 1979 2360
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KONFERENSSAMTAL
Vid publiceringen av delarsrapporten kommer en telefonkonferens att hallas tisdagen 31 oktober kl. 9:00.
VD Anita Sjolander kommer tillsammans med CFO Niclas Eriksson att presentera och kommentera rapporten.
Presentationen kommer att hallas pa engelska. Press- och analytikerkonferensen kommer att séndas som en
webcast. Det gar ocksa att delta via telefon:

e Link for att folja webcast: https://fronto.vancastvideo.com/event/myuGdua6/8838/?lang=8164

e Lank for att registrera telefondeltagare:
https://services.choruscall.it/DiamondPassRegistration/register?confirmationNumber=5437357&linkSecuri
tyString=abe91085b

FINANSIELL KALENDER
Bokslutskommuniké 2023 — 30 januari 2024
Delarsrapport Kv 1 2024 — 25 april 2024
Delarsrapport Kv 2 2024 — 19 juli 2024
Delarsrapport Kv 3 2024 — 30 oktober 2024

Arsstamma
Arsstamman kommer att hallas den 23 maj 2024 i Karlstad.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Niclas Eriksson, CFO
Tel: 0705 654 257
E-post: niclas.eriksson@nordic-paper.com

Henrik Essén, Head of Sustainability and Communication
Tel: 0730573 801
E-post: henrik.essen@nordic-paper.com

NORDIC PAPER | KORTHET

Nordic Paper dr en ledande specialpappersproducent med basen i Skandinavien. Vi har levererat hogkvalitativa
kraftpapper och naturligt fettresistenta livsmedelspapper sedan 1800-talet. Vara produkter ar baserade pa
fornyelsebar skogsravara fran lokala skogar. Fran vara fem pappersbruk, varav fyra i Skandinavien och ett i Kanada,
levererar vi till kunder i omkring 85 lander. Nordic Paper hade 2022 intdkter om MSEK 4 440, cirka 670 medarbetare
och ar noterat pa Nasdag Stockholm. www.nordic-paper.se
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